Komisja 21 sierpnia 2013 r.
Nadzoru

Finansowego

Stanowisko Urzdu Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie skutkow
nieimplementowania do dnia 22 lipca 2013 r. do pdigego porzadku prawnego
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/6E/@ dnia 8 czerwca 2011 r.

w sprawie zargdzagcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i amy
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozpgidze: (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr
1095/2010 (Dz. Urz. UE L 174 z 1.07.2011, str.dn. zm.)

Celem dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady1261/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zargdzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmy
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozpgizeh (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr
1095/2010 (Dz. Urz. UE L 174 z 1.07.2011, str.@da. zm.)(,Dyrektywa ZAFI") jest
identyfikacja prawna istniggych w krajowym porzdku prawnym zargzapcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ZAFI”) poprzez okrélenie wspdlnych
wymogow dotyczcych wydawania zezwalena wykonywanie dziatal$ei ZAF| oraz
nadzoru nad ich dziataléoig. Funkcja Dyrektywy ZAFI| zostanie zrealizowana avih
implementacji jej przepisow do polskiego pgiku prawnego, w wyniku czegcdivie
mozliwe okreslenie jakie podmioty utworzone i dziadap na podstawie prawa polskiego
powinny by identyfikowane jako ZAFI. Kryterium uznania danegodmiotu za ZAFI
bedzie, zgodnie z art. 4 ust. 1 lit. b Dyrektywy ZAprzedmiot dziatalni polegagcy
na zarzdzaniu jednym lub wksz liczbg alternatywnych funduszy inwestycyjnych
(-AFI1"), z uwzgkdnieniem tréci art. 5 ust. 1 lit. a i b Dyrektywy ZAFI.

W zwigzku z powyszym naley stwierdzé, iz do czasu ustalenia przez polskiego
ustawodawe, jakie podmioty prawa zostarzobligowane do wypetniania oktenych
Dyrektyws ZAFI obowizkéw oraz uprawnione do korzystania z przyznanygh t

dyrektywg uprawnid¢i, nie jest maliwe stosowanie Dyrektywy ZAFlI w stosunku do

1



jakichkolwiek podmiotéw prawa tworzonych i funkcjgacych na podstawie prawa

polskiego.

Konsekwengj powyzszej oceny jest brak milbwosci stosowania w polskim pagdku
prawnym rozporgdzenia delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z difagrudnia
2012 r. uzupetniapego dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnie ogolnych warunkéw dotygzych prowadzenia dziatalgd,
depozytariuszy, dvigni finansowej, przejrzystoi i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z
22.03.2013, str. 1), ze wzglu na brak mdiwosci identyfikacji, zgodnie z polskim

porzdkiem prawnym, adresatow norm wyoaych we wskazanym rozpadzeniu.

Tym samym, do momentu véeja w zycie stosownej ustawy implemergagj, w ktorej
ustawodawca krajowy ostatecznie rozstrzygnie, kpar@mioty prawa mma zaliczy do

kategorii ZAFI oraz AFI, wskazane rozpgdzenie pozostaje podmiotowo niestosowalne.

Bezpdrednie zastosowanie w polskim pgiku prawnym znajdzie natomiast art. 32 ust.
1 Dyrektywy ZAFI w zw. z art. 4 ust. 3 traktatu miUEuropejskiej (Dz. U. z 2004 r. Nr
90, poz. 864/30 z md. zm.). Obowjzkiem pastw cztonkowskich jest zapewnienie
uprawnionym ZAFI z Unii Europejskiej mbwosci wprowadzania do obrotu jednostek
uczestnictwa zaszlzanego przez siebie AFI z Unii Europejskiejréd inwestorow
branzowych. Innymi stowy, powsszy przepis Dyrektywy ZAFI przyznaje ZAFI z Unii
Europejskiej skonkretyzowane uprawnienie dadania dopuszczenia jednostek
uczestnictwa zaszlzanego prze niego AFI z Unii Europejskiej do obroa terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej &od inwestoréw profesjonalnych. Nale zaznacz§, ze
identyfikacji podmiotu prawa jako ZAFI z Unii Eureskiej nie dokonuje Komisja
Nadzoru Finansowego, lecz éawy organ rodzimy tego ZAFI z Unii Europejskiej.
Procedw powiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego przezewvy organ rodzimy
ZAFI z Unii Europejskiej okrda w tym przypadku bezpgoednio art. 32 Dyrektywy
ZAFI.



