Memorandum of Understanding
between the Polish Securities and Exchange Commission
and the Latvian Financial and Capital Market Commission
on co-operation and exchange of information

The Polish Securities and Exchange Commission represented by the Chairman of the
Commission

and the Latvian Financial and Cap1tal Market Commission represented by the Chairman
of the Commission :

hereinafter collectively referred to as “the parties™;

Whereas due to the increased; importance and frequency of operations by financial
institutions and investors on international securities markets there is a need for a mutual
cooperation, support and exchange of information in order to help the parties easier
perform their functions in the matters defined herein;

Whereas the parties aeknowlejdge that securities laws applicable in the Republic of
Poland and in the Republic of Latvia should be complied with and enforced;

Whereas the parties wish to create foundations for the mutual cooperation possible,
support and exchange of mformatlon to the fullest extent possible in order to easier
perform the tasks assigned to them in their respective States while complying with and
enforcing law, !

The parties agreed as follows:

Article 1
: Purpose of Agreement

The purpose of this Agreement is to establish between the parties a system of mutual
support to help each other per|form the functions assigned to them and to support the
integrity of securities markets, in particular by creating and implementing rules for the
mutual cooperation, support and exchange of information.

(%



Article 2
Definitions

Whenever there is reference in ﬂﬁs Agreement to one of the terms set forth below it shall
have the meaning set opposite such term:

1)

4)

5)

6)

7)

!\.)

L

the requested party — the par'ty addressed the request for information,
the requesting party — the party requesting information,

securities — stocks, bonds,g negotiable debt securities, derivatives and any other
interests, contracts or financial instruments which are subjected to the parties’
jurisdiction, :

issuer — the entity which delivers or issues securities on its own behalf,

securities market — a regulated or another market for financial instruments, including
the over-the-counter securities market, covered by the control and supervising
activities of the parties,

provision of brokerage sewices ~ concluding contracts for the purchase or sale for a
third-party’s securities account of securities on a securities market,

securities account — an ac'coiunt operated by an entity solely authorized to do so, if the
designation of such an account allows to identify the persons to whom interests from
the securities specified therein accrue.

Article 3
Scope of Agreement

The parties wish to provide to each other any possible support by providing
information, which can help them perform their control and supervising functions.
The requested party shall make available any information in its possession, and in
case it is not in possession|of such information it shall obtain any such information
that is necessary to meet ﬂle: request for information.

If the request involves information on certain entities and their businesses the
requested party shall make any efforts to provide the needed support to the requesting
party. In case of difficulties in gathering the relevant information the parties shall
agree on the opportunity to consult each other.

The support can only be pr'f:)vided in a manner allowed by the laws of the country of
the party requested, including the ratified international treaties.
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Article 4
General rules

This Agreement constitutes ja basis for cooperation between the parties and does not
alter or supersedes the laws applicable on the territory of the Republic of Poland or
the Republic of Latvia. T111§ Agreement does not establish any laws, which could be
enforced by any third party, or affect any arrangements made under other agreements.
The execution of these proyisions cannot be inconsistent with the public interest of
the State of the requested pa'rty

The requested party may elect not to provide the above information if:

the provision of such infonination would breach the sovereignty, security, the basic
economic interest or the public order of the State of the requested party, or

the provision of such information is inconsistent with the provisions hereof, or

in the same matter or agailélst the same persons, a criminal proceeding has already
been instituted in the State iof the requested party, or the relevant authorities of the
State of the requested party have issued a final award against such persons basing on
the same occurrence. 1

; Article 5
Purpose of utilizing information

The requested party can only u_‘ﬁlize the information obtained to implement its statutory
objectives with regard to supervising the financial market:

1)

2)

3)

4)

ensure that legal provisions ;indicated in the information request be complied with and
enforced, including for the purpose of conducting a criminal, civil or administrative
proceeding instituted as a result of the provisions indicated having been breached, or

perform a general supervisi:on over the compliance with law and the rules of fair and
safe dealings on the securities market, and supervision over the compliance with law
and rules of fair conduct with regard to the operation of a joint investment institution,
or ‘

analyze applications of entities holding securities or dealing in securities as brokers in
the country of one of the parties for the permission to conclude brokerage service
contracts or open securities accounts in entities which on the territory where the other
party operates provide brokerage services or operate securities account, or

analyze applications for the permission to provide brokerage services, operate
securities accounts, manage others’ securities packages or advise on securities
dealings in the State of one of the parties, or



5)

[

)

4)

5)

)

analyze applications for the permission for the operation of a joint investment
Institution, of entities holdmg assets of a joint investment institution, of entities
dealing as brokers in alienating participation titles issned by joint investment
institutions, and of entities requesting the permission to publicly alienate participation
titles in the State of the party to this Agreement.

| Article 6
Request for information
i

The request for informatiofn should be made in writing and address the person
responsible for the implementation of the provisions of this Agreement, who
represents the requested party and whose particulars are set forth in Annex A.

The information request should contain:
the type of the information requested by the requesting party,

the general description of the matter in hand and the purpose for the implementation
of which the requesting party requests information,

designation of persons or eritities which according to the knowledge of the requesting
party can have such infon:jnation, or the indication where the requested party can
obtain such information,

the provisions of law applicélble to the matter in hand

the date by which the information should be provided, and if need be the indication
that the information should be passed urgently.

i Article 7
Performance of the information request

The requested party shouldi present to the requesting party the information which its
possesses or can obtain by 1 usmg means defined by itself, consistent with the laws of
its country. :

The information shall be passed to the person authorized to collect it, which
represents the requesting pa.rty and whose particulars are set forth in Annex A.

: Article 8
Utilization of information

In order to be able to utilize the information obtained for a purpose other than defined in
Article 6.2.2 above, the requestmg party should obtain the consent of the requested party.
The party requested shall not give its consent if such a utilization of the information
concerned would be inconsistent with the laws of the State of the requested party.
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; Article 9
Confidential nature of request and information provided

Each of the parties shall keep confidential, to the extent imposed by law, the contents
of the requests made hereul‘ider and any other issues arising as the provisions hereof
implemented. Also, any information obtained in course of the consultations between
the parties should be kept chﬁdcnﬁaJ.

The requesting party shaﬂ provide the information obtained hereunder with a
protection clause ranking not lower than the clause provided in the State of the
requested party.

The requesting party shall njot malee available any of the information obtained to third
parties without a prior consent of the requested party.

: Article 10
Disputes and consultations

In case the terms used in ﬂns Agreement are construed differently, the parties shall
jointly define their meaning.

The implementation of the% provisions of this Agreement shall be subjected to the
control and consultations of the parties in order to enhance the effectiveness of the
performance hereof and to solve any issues that may arise in course of the
cooperation. The parties should in particular consult each other if:

the provision of the information requested is denied or the consent is withheld to
utilize the information provided in a manner referred to in Article 6.2.2 and Article 8§,
or i

the economic situation or l;'egal regulatory provisions change to such an extent that
this Agreement - in order for 1ts objectives to be implemented — must be modified or
extended.

The parties can on a cumfant basis agree on practical means that can facilitate the
implementation and a full achievement of the objectives hereof.

Article 11
Costs

In case the compliance with the information request hereunder involves considerable
costs for the requested party, itlcan make such compliance conditional on the payment of
such costs or any part thereof by the requesting party.



1 Article 12
. Term of Agreement

This Agreement is made for an indefinite time and can be terminated by either party by
way of a written notice. If so te:nninated, this Agreement shall cease to be binding thirty
days after notice was received by the other party.

Article 13
Lffective date

This Agreement shall become ejffective upon being signed.

This Agreement is made on 5 :Novelnber 2001 in the Polish and English version, each
version in duplicate, the English version prevailing in case of any disputes.

For the Polish Securities and }Exchange For the Latvian Financial
Commission | and Capital Market Commission

cek Socha ] Uldis Cerps
Chairman Chairman



| Annex A

Particulars of the person responsible for the implementation of the Agreement
on the part of the Polish Securities and Exchange Commission

Mirostaw Kachniewski
Secretary of the Polish Securities and Exchange Commission

Polish Securities and Excflange Comumission
Plac Powstancow Warszawy |
00-950 Warszawa '

Poland

Phone: (+48 22) 826 9396
Fax: (+48 22) 826 81 00
E-mail address: sekr@,lcpwg. gov.pl

|
Particulars of the person responsible for the implementation of the Agreement
on the part of the Laivian Financial and Capital Market Commission

Ms Aiga Klimovica

Legal Consultant

Prudential Regulations D1v1s1011

Prudential Regulations- and Statistics Department

Latvian Financial and Capltal Market Commission
Kungu iela 1

LV-1050 Riga

Latvia

Phone: (—‘- 71 7)77 84 00
Fax (+371 7) 22 57 53

E-mail address: ﬂfﬂ{@ﬂ(tk.l\f: aiga klimovica@flktk lv



Memorandum uzgodnieniowe
zawarte pomlgdzy Komisjg Paplerow WartoSciowych i Gield
i Fman‘su un Kapitala Tirgus Kemisija
o wspélpracy i wymianie informacji

Komisja Papierow Wartos'ciowycljl i Gield reprezentowana przez Przewodniczacego Komisji
i Finansu un Kapitala Tirgus Komisija reprezentowana przez Przewodniczacego

zwane dalej stronami,

ZWazywszy, Ze wobec wzrostu znaczenia i czestotliwosel dziatan instytucji finansowych i
inwestoréw na mlqdzynm‘odowych rynkach papieréw wartosciowych istnieje potrzeba
wzajemne] wspoipracy, pomocy oraz wymiany informacji, w celu ulatwienia stronom
wykonywanie ich funkeji w sprawacll okreslonych w niniejszym Porozumieniu;

doceniajac wage zapewnienia przestrzegama i egzekwowania prawa w zakresie papierdw
wartosciowych obowiazujacego w Rzeczypospohtej Polskiej 1 w Republice Lotewskiej;

pragngc stworzy¢ podstawy jak najpehne_]szej wzajemnej wspolpracy, pomocy oraz wymiany
informacji w celu ulatwienia stronom sprawowania powierzonych im zadan w ich Panstwach
przy egzekwowaniu i zapewnianiu przestrzegania prawa;

Strony uzgodnily nastepujgce Porpzumienie:

Artykul 1
Cel Porozumienia

Celem niniejszego Porozumienia jest ustanowienie miedzy stronami wzajemnej pomocy w
celu ulatwienia sprawowania powierzonych im funkcji oraz popieranie integralnosci rynkéw
papler6w warto§ciowych, w szczegélnosci poprzez stworzenie oraz wprowadzenie w zycie
zasad wzajemnej wspélpracy, pomocy i wymiany informacji.



Artykul 2
Definicje

Ilekro¢ w niniejszym Porozumieniu jest mowa o:

1)

%)

5)

6)

7)

L2

stronie wzywane] - rozumie isi¢ przez to strong, do kitérego kierowana jest prosba o
udzielenie informacji, '

stronie wzywajgcej - rozuniie si¢ przez to strone, ktdra wystepuje z prosba o udzielenie
informacji,

papierach wartosciowych - rozumie si¢ przez to akcje, obligacje, zbywalne skrypty
diuzne, instrumenty pochodne oraz wszelkie inne prawa, kontrakty lub instrumenty
finansowe, ktore podlegaja jtmysdyl(cji tych stron,

ermitencie - rozumie sie przez to podmiot emitujgcy papiery wartosciowe we wiasnym
11]'1161111.1

rynku papieréw wartos'ciowyéh - rozumie si¢ przez to rynek regulowany lub inny rynek,
w tym pozagieldowy obrét papierami warto$ciowymi, dla instrumentéw finansowych,
ktore obejmuje dziatalnosé kontrolna i nadzorcza stron,

$wiadczeniu ushug brokerskich - rozumie sig przez to zawieranie uméw zlecenia nabycia
lub zbycia na cudzy rachunek paplerow warto§ciowych na rynku papieréw
wartosciowych, .

rachunku papierow wartos'ciofwych - rozumie si¢ przez to rachunek prowadzony przez
podmiot wylacznie do tego upowazniony, jezeli oznaczenie tego rachunku pozwala na
identyfikacje osob, ktoérym ‘plzyslugujat prawa z papierow wartosciowych na nim
zapisanych,

Artykul 3

. Zakres Porozumienia

Strony wyrazajs wole udzielania sobie wszelkiej mozliwej pomocy poprzez udzielanie
informacji, ktére mogg watwi¢ wykonywanie funkcji kontrolnych i nadzorczych stron.
Strona wzywana udostepni wszelkie posiadane informacje, a w przypadku, jezeli takich
informacji nie posiada, uzyska wszelkie informacje potrzebne do spehienia prosby o
informacje.

Jezeli prosba dotyczy udzielenia informacji o okreslonych podmiotach i ich dziatalnosci
strona wzywana podejmie w?szelkie wysitki w celu udzielenia zgdanej pomocy stronie
wzywajacej. W razie trudnosci w zebraniu wiasciwych informacji strony uzgodnig
mozliwodé wzajemnego konsultowania sig.

Pomoc moze by¢ udzielona }edyme w sposéb dozwolony przepisami prawa krajowego
strony wzywanej, w tym ratyﬁkowanych uméw miedzynarodowych.

38
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Artykul 4
Zasady ogdlne

Porozumienie stanowi dla stfon podstawe wspélpracy i nie zmienia ani nie zastepuje
prawa obowiazujacego na thtorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 w Republice Lotewskiej.
Niniejsze Porozumienie nie ustanawia zadnych praw, ktére mogg by¢ egzekwowane przez
osobe trzecig, ani nie oddzmiywuje na uzgodmema ustalone w ramach innych
porozumien. Wykonywanie tych postanomen nie moze by¢ sprzeczne z interesem
publicznym Panstwa strony wzywane_]

Strona wzywana moze nie ud21eI1c powyzszych informacji, w przypadku gdy:

udzielenie informacji naruszaloby suwerennosé, bezpieczenstwo, podstawowy interes
ekonomiczny lub porzadek pubhczny Pafistwa strony wzywanej, lub

udzielenie informacji pozostaje w sprzecznodci 2z postanowieniami niniejszego
Porozumienia, lub

w tej sprawie lub wobec tych samych oséb wszczeto juz postqpowanle karne w Parstwie
strony WZYWEIDB_] lub Wlasmwe wiladze Panstwa strony wzywanej wydaly prawomocne
orzeczenie wobec tych osdb w oparciu o to samo zdarzenie.

| Artykuk 5
Cel wykorzystania informacji

Strona wzywajgca moze wyl;or:i:ystaé uzyskang informacje jedynie dla realizacji swoich
celéw statutowych w zakresie nadzoru nad rynkiem finansowym:

Y

3)

4)

zapewnienia przestrzegania i égzekwowania przepisow prawnych wskazanych w proébie
o udzielenie informacji, w\ tym prowadzenia postqpowama kamego cywilnego Iub
administracyjnego wszczqtego w wyniku naruszenia wskazanych przepiséw, lub
wykonywania ogdélnego nadzoru nad przestrzeganiem prawa i zasad uczciwego i
bezpiecznego obrotu na rynku papieréw warto§ciowych oraz nadzoru nad przestrzeganiem
prawa i zasad uczciwego dzialania w zalkresie funkcjonowania instytucji wspolnego
inwestowania, lub |

analizy wnioskow podmiotc’)w: przechowujacych papiery warto$ciowe [ub posredniczacych
w obrocie tymi papierami w kraju jednej ze stron o udzielenie zezwolenia na zawieranie
umow o Swiadczenie ushlg brokerskich Iub otwieranie rachunkéw papieréw
wartosciowych w podn'notach ktére na terytorium, na ktérym dziala druga strona
Swiadcza ushagi brokerskie lub prowadza rachunki papieréw wartosciowych, lub

analizy wnioskow dotyczqcych udzielenia zezwolenia na $wiadczenie ustug brokerskich,
prowadzenje rachunkow papieréw wartosciowych, zarzadzanie cudzym pakietem
papierow wartosciowych lub doradztwo w zakresie obrotu papierami wartodciowymi w
Patistwie jednej ze stron, lub

(5]
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5)

]

Y

3)

4)

3)

b

analizy wnioskéw dotyczacych udzielenia zezwolenia na dziatalno$é instytuciji wspdlnego
inwestowania, podmiotéw przechowujacych aktywa instytucji wspélnego inwestowania,
podmiotdw posredniczacych w zbywaniu tytuldow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego 1nwestowama oraz podmiotdw wnioskujacych o udzielenie
zezwolenia na zbywanie w sposob publiczny tytuldw uczestnictwa w Panstwie strony
niniejszego Porozumienia. |

Artykul 6
Prosba o udzielenie informacji

Prosba o udzielenie mformacji powinna by¢ przedstawiona na pismie i skierowana do
osoby odpowiedzialnej za realizacje postanowien niniejszego Porozumienia,
reprezentujacej strong wzywana, ktdrej dane zostaly umieszezone w aneksie A.

Prosba o udzielenie informacji powinna zawiera¢:
rodzaj informacji, o ktorej udzielenie zwraca si¢ strona wzywajaca,

ogdlny opis sprawy bedacej przedmiotem prosby i cel, dla ktérego realizacji strona
wzywajgca zwraca sig o udzielenie informacji,

oznaczenie 0s6b lub podmioftéw, ktore wedlug wiedzy strony wzywajace] mogyg taka
informacjg posiada¢ albo tez, wskazanie gdzie strona wzywana moze zadang informacje
uzyskac, ‘

przepisy prawa majgce zastosowame do sprawy bedgcej przedmiotem prosby o udzielenie
informacji,

termin, w jakim informacja pchwimm by¢ przekazana, a w razie koniecznosci wskazanie, iz
informacja powinna by¢ przekazana w trybie pilnym.

Artykul 7
Wykoname prosby o udzielenie informacji

Strona wzywana powinna prz‘edstawm stronie wzywajacej informacje, ktorg posiada lub
moze uzyskaé przy zastosowamu Srodkow przez siebie okreslonych, zgodnych z jej
prawem krajowym.

Informacje sa przekazywane Sosobie upowaznionej do odbioru informacji, reprezentujgcej
strong wzywajaca, ktérej dane zostaly zawarte w aneksie A.

‘ Artykul 8
Wylkorzystanie informacji

Aby wykorzysta¢ uzyskang inforfmacj@ w celu innym niz okreslony w artykule 6 ust.2 pkt 2
strona wzywajaca powinna uzyska¢ zgode strony wzywanej. Strona wzywana nie wyraza
zgody, jezeli takie Wykorzystame informacji byloby sprzeczne z prawem krajowym Panstwa
strony wzywanej.
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Artykul 9
Poufnosé prosby oraz poufno$é przekazanej informacji

Kazda strona zachowa w tajemnicy, w zakresie nakazanym przez prawo, tres¢ prosb
kierowanych na podstawie niniejszego Porozumienia oraz wszystkie inne kwestie
pojawiajace sie w irakcie realizacji jego postanowien. Poufne sg takze wszelkie
informacje uzyskane w trakcie konsultacji miedzy stronami.

Strona wzywajaca nada klauzulg ochrony informacji otrzymanych na podstawie
niniejszego Porozumienia przynajmniej tej samej rangi jaka byla nadana w Panstwie
strony wzywanej.

Strona wzywajaca nie u_dofstqpni ofrzymanych informacji innym podmiotom bez
uprzedniej zgody strony wzywanej.

Artykul 10
 Spory i konsultacje

W przypadku rozbiezno$ci w rozumieniu pojeé uzytych w niniejszym Porozumieniu
strony wspolnie okreslg ich znaczenie.

Realizacja postanowien nini¢jszego Porozumienia bgdzie poddawana biezacej kontroli
stron i konsultacjom w [celu podnoszenia efektywnosei jego wykonywania i
rozwiazywania wszelkich spraw, jakie moga wyniknaé w trakcie wspélpracy. W
szezegblnodcei strony powinny, konsultowaé sig w przypadku:

odmowy udzielenia informacji lub niewyrazenia zgody na wykorzystanie udzielonej
informacji w sposéb, o ktérym mowa w artykule 6 ust. 2 pkt 2 i artykule 8, tub

zmiany sytuacji gospodarczej lub przepiséw prawnych, co dla osiagnigeia celow
niniejszego Porozumienia uzasadnia konieczno$é zmiany lub rozszerzenia jego tresci.

Strony moga dokonywaé biei@cych uzgodnien praktycznych érodkdéw mogacych utatwic
wdrozenie i pelng realizacj¢ celéw niniejszego Porozumienia.
| Artykul 11
Koszty

W przypadlu, gdy wykonam'eg prosby o udzielenie informacji w ramach niniejszego
Porozumienia wigze sie z poniesieniem znacznych kosztow przez strong wzywana moze ona
uzalezni¢ wykonanie prosby od pokrycia calosci lub czesci kosztow przez strong wzywajaca.

| Artykul 12
Czas trwania Porozumienia

Ninigjsze Porozumienie zawarto na czas nieokreslony i moze by¢ ono wypowiedziane przez
kazda ze stron w drodze ‘pisemnego zawiadomienia. W takim przypadkn niniejsze
Porozumienie utraci moc po uplywie 30 dni od dnia otrzymania wypowiedzenia.

L
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Artykul 13
Data We]scm w zycie Porozumienia

Niniejsze Porozumienie wchod21 W zycie z dniem podpisania.
Ninigjsze Porozumienie sporzqdzono 5 listopada 2001 roku, w jezyku polskim i angielskim,

kazda wersja w dwoch egzemplarzach przy czym tekstem rozstrzygajacym ewentualne
watpliwosdci jest tekst sporzqdzony w jezyku angielskim.

Za Komisje Papieréw Wartosciowych Za Finansu un Kapitala Tirgus Komisija
i Gield |
/(/\/\(/ /%4Qﬁ
{acek Socha Uldis Cerps
Przewodniczacy . Przewodniczgcy



Aneks A

Dane osoby odpowie_dzfialnej za realizcje Porozwmienia ze stromy Komisji
Papierow Wartoéciowycl;l i Gield

Mirostaw Kachniewski
Secretary of the Polish Securities and Exchange Commiission

Polish Securities and Exchiange Commission
Plac Powstancow Warszawy 1
00-950 Warszawa '

Poland
Phone: (+48 22) 826 93 96
Fax: (+48 22) 826 81 00

E-mail address: sekr@kpw,q.,qov.pl

Dane oscby odpowiedziéllnej za realizacje Porozumienia ze strony Finansu un
Kapitila Tirgus Komisija

Ms Aiga Klimovica

Legal Consultant 1

Prudential Regulations Division

Prudential Regulations and Statistics Department

Latvian Financial and Capitai Market Commission
Kungu iela 1 :

LV-1050 Riga

Latvia

Phone: (+3?1 7} 77 84 00
Fax (+3717)22 5755

E-mail address: tktki@fktk 1v: aigaklimovica@fldk.lv
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