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I. WSTEP

Ponizsza rekomendacja zastapita ,,Rekomendacje A z dnia 3 marca 1997 r. dotyczaca

zarzadzania ryzykami towarzyszacymi transakcjom pochodnym zawieranym przez
banki”.

Niniejsze rekomendacje dostarczaja pewne wskazowki w zakresie zarzadzania ryzykiem
zwigzanym z instrumentami pochodnymi, ktorych warto$¢ zalezy od ksztattowania sig
parametrow cenowych zwiazanych z ryzykiem rynkowym. Chociaz wigkszo$¢ zasad
zawartych w tek$cie niniejszej rekomendacji ma charakter uniwersalny i dotyczy
wszelkich typéw instrumentéw pochodnych, to nalezy pamigta¢, ze specyfika
instrumentdw innych niz te zwiazane z ryzykiem rynkowym wymaga czgsto odrgbnych
zasad szczegotowych. Przyktadowo, kredytowych instrumentow pochodnych nie bedzie
dotyczyt punkt B (zarzadzanie ryzykiem rynkowym), gdyz wymagaja one raczej
zarzadzania ryzykiem kredytowym instrumentu bazowego transakcji.

Transakcje na rynku instrumentéw pochodnych prowadzone przez banki w krajach
wysoko rozwini¢tych w warunkach ustabilizowanej gospodarki rynkowej przedstawiaja
wzglednie mata czg$¢ ogdlnego ryzyka kredytowego, ptynnosciowego i operacyjnego, na
ktore wigkszos¢ bankow jest zwykle narazona. Jednakze, z powodu ich ztozonosci, wiele
bankéw zaangazowanych w instrumenty pochodne wypracowalo zaawansowane metody
zarzadzania tymi tradycyjnymi rodzajami ryzyka.

Popularno$¢ instrumentéw pochodnych wynika z wielu czynnikdéw, miedzy innymi:

* umozliwiaja one redystrybucje ryzyka w kierunku tych podmiotow, ktore chca je
przejac 1 nim zarzadzac,

* moga ograniczy¢ skutki wahan cenowych,
* moga pozwoli¢ lepiej zarzadza¢ ptynnoscia,
* moga by¢ pomocne przy prognozowaniu stawek, stop, kursow i cen w
przysztosci.
Tym samym umozliwiaja one lepsze i skuteczniejsze zarzadzanie ryzykiem w banku.

Nalezy jednak pamigta¢ takze o licznych niebezpieczenstwach, ktore moga. zagrazaé
bankom wchodzacym w tego typu transakcje, jak np.:

- instrumenty te cho¢ same nie powoduja zaburzen rynkowych, moga przyczyniaé
si¢ do ich wzmacniania,

- transakcje pochodne charakteryzuja si¢ dzwignia finansowa znacznie
wzmacniajaca korzystne ale 1 niekorzystne tendencje; dla niektorych
transakcjach (np. opcjach) wysokos$¢ dzwigni jest trudna do przewidzenia, co
stanowi dodatkowe zagrozenie,

- zlozone instrumenty pochodne maja skomplikowang naturg i profil ryzyka, a
zmiany cenowe moga wystgpowac w szerokich pasmach,

- ryzyko towarzyszace instrumentom pochodnym jest podobne do ryzyka
wystepujacego przy innych produktach bankowych, jednakze wystepuje tu
szereg dodatkowych rodzajow ryzyka (np. ryzyko prawne), ktéore moga narazaé
na praktycznie nieograniczone straty - szczegdlna uwage nalezy zwroci¢ np. na
mozliwo$ci egzekwowania umow nettingu).
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- na rynkach transakcji pochodnych moze dochodzi¢ do gwaltownego
rozprzestrzenienia si¢ zjawisk kryzysowych, w sytuacji kiedy wzajemne
roszczenia kontrahentéw opiewaja na bardzo wysokie kwoty 1 istnieje
stosunkowo ograniczona liczba podmiotow (tzw. market makers); wtedy w
przypadku upadto$ci jednego z nich kontrakty staja si¢ niemozliwe do
wyegzekwowania,

- istnieja roézne regulacje prawne 1 ostroznosciowe w réznych krajach, co
powoduje ze pojawiaja si¢ problemy z adekwatng sprawozdawczoscia, wycena,
itd.

Niniejsze rekomendacje odzwierciedlaja takie podejscia 1 w ten sposdb, przedstawiaja
ostroznos$ciowe procedury dla zarzadzania ryzykiem. Tym samym, winny by¢ one, w jak
najwigkszym zakresie, zastosowane do wszystkich obszarow ryzyka dziatalnosci
bankowe;.

Zdaniem Generalnego Inspektoratu Nadzoru Bankowego ryzyko towarzyszace
transakcjom pochodnym jest wciaz znaczne. Jest to zwiazane z bardzo wieloma
czynnikami, do ktorych mozna zaliczy¢ np.:

* brak jednorodnych i kompleksowych regulacji prawnych w tym zakresie,
* niewystarczajacy rozwdj niektorych rynkoéw instrumentéw bazowych,
» brak wystarczajacej ptynnosci,

* brak dostatecznego przygotowania i wiedzy niektorych uczestnikow rynku w tym
zakresie, itd.

Niniejsze rekomendacje nie przesadzaja oczywiscie o legalno$ci prowadzenia tego typu
transakcji na rynku polskim. Zalecenia w niniejszym dokumencie przedstawiaja jedynie
ostroznosciowe podejscie, ktére pomoze bankowi w prowadzeniu operacji na
finansowych instrumentach pochodnych w sposdb bezpieczny. Banki musza
jednoczesnie rezerwowac czg$¢ swoich $rodkow kapitatowych do pokrywania
ewentualnych strat.

Przedstawiona tu pewna filozofia nadzorcza w zakresie instrumentdw pochodnych
podkresla odpowiedzialno$¢ Zarzadu w zakresie opracowania stosownych zasad
iprocedur, nadzor obrotu, opracowanie zasad rachunkowo$ci (natychmiastowe
wykazywanie poniesionych strat, zgodnie z koncepcja marking to market), kontrole
1 nadzor, zabezpieczanie kapitatu, unikanie przekroczen duzych koncentracji.

Zdaniem GINB $§wiadomo$¢ ryzyka i1 konieczno$¢ zabezpieczania si¢ przed nim zardwno
ze strony bankow jak 1 innych uczestnikow rynkéw beda powodowaly rosnace
zainteresowanie tymi produktami.

Oczekuje sig, ze wszystkie banki zaangazowane w transakcje na rynku instrumentéw
pochodnych beda przestrzegaty niniejszych zalecen.
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I1. DEFINICJE

1. Instrument pochodny — instrument finansowy spetniajacy tacznie warunki:

a) jego wartos¢ zalezna jest od okre§lonego, zewngtrznego parametru cenowego, na
przyktad: stopy procentowej, ceny papieru warto§ciowego, ceny towaru, kursu
wymiany waluty obcej, indeksu opartego na cenie lub stopie procentowej, albo
innej zmienne;j,

b) z reguly nie wymaga Zzadnej ptatnosci poczatkowej lub wymaga tylko niewielkiej
inwestycji poczatkowej w stosunku do kwoty kontraktu,

c) jego rozliczenie nastapi w przysztosci.

Transakcje na rynku instrumentéw pochodnych moga by¢ zawierane:

a) za posrednictwem uznanych i1 renomowanych gietd tych transakcji, zarowno
krajowych jak 1 $wiatowych - transakcje zawierane na gieldzie podlegaja
standaryzacji i nadzorowi izby rozliczeniowej gieldy (poprzez systemy marz i

depozytéw zabezpieczajacych). Transakcje zawierane na gieldzie sa zwykle
krotkoterminowe oraz bardziej zrozumiale 1 przejrzyste dla uczestnikow rynku,

b) bezposrednio pomiedzy kontrahentami (obrot pozagietdowy - OTC) - transakcje
takie nie posiadaja wystandaryzowanych warunkéw na jakich sa zawierane. Strony
uzgadniaja warunki stosownie do swoich potrzeb.

2. Kierownictwo banku - Zarzad, Rada Nadzorcza Banku
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IHI. REKOMENDACJE

A. NADZOR KIEROWNICTWA

Banki, zaangazowane w transakcje na rynku instrumentow pochodnych powinny
posiada¢ efektywny nadzoér ze strony kierownictwa banku, zapewniajacy prowadzenie
dziatalnosci na tym obszarze w sposob rozsadny i bezpieczny, a takze zgodno$¢ z ogolna
filozofia zarzadzania ryzykiem i strategia banku.

1. Wprowadzanie nowych produktow

Przed rozpoczeciem jakiejkolwiek dziatalno$ci banku na rynku transakcji pochodnych
zaleca si¢ ustalenie i przeanalizowanie wszelkich prawnych aspektéw zwiazanych z
wejsciem banku na te rynki jak i1 legalnoscia przeprowadzania operacji w kontekscie
obowiazujacego prawa.

a) Przed podjeciem dziatalno$ci na rynku transakcji pochodnych, kierownictwo banku
powinno zapewni¢ opracowanie w formie pisemnej odpowiednich procedur
operacyjnych 1 wdrozenie systemow kontroli ryzyka.

b) Podjecie dziatalnosci na rynku instrumentdw pochodnych powinno uzyskac akceptacje
odpowiedniego szczebla kierownictwa banku.

c) Propozycja dziatalno$ci na rynku transakcji pochodnych powinna zawiera¢ co
najmniej:

- opis odpowiednich produktow finansowych, rynkow i strategii gospodarczej;

- analizg¢ plynnosci i1 efektywnos$ci danego rynku instrumentow pochodnych oraz
rynkow jego instrumentdw bazowych;

- kosztorys utworzenia rozsadnego i1 efektywnego systemu zarzadzania ryzykiem,
pozyskania i1 utrzymania fachowej kadry z do$wiadczeniem w transakcjach
pochodnych;

- analiz¢ zasadno$ci proponowanej dzialalnosci w zalezno$ci od sytuacji
ekonomiczno-finansowej banku 1 poziomu kapitatu;

- analizg ryzyka, jakie moze powsta¢ w wyniku tej dziatalnosci;

- procedury mierzenia, monitorowania i kontrolowania ryzyka;

- opinie na temat wprowadzenia instrumentu przez odpowiednie komorki
operacyjne, ksiggowe, prawne, zarzadzania ryzykiem, audytu wewngtrznego;

- okreslenie — czy produkt bedzie wykorzystywany w celach spekulacyjnych czy
zabezpieczajacych;

- ustalenia dotyczace limitow w stosunku do danego instrumentu i/lub zasady
uwzglednienia instrumentu w istniejacych w banku limitach ograniczajacych
ryzyko;

- procedury operacyjne dla pracownikéw zespotu zawierajacego transakcje (front-
office), zespotu ewidencji i1 rozliczen (back-office) oraz komorki zarzadzajacej
ryzykiem;

- zasady sprawozdawczos$ci wewngtrznej, a takze opis narze¢dzi informatycznych,
w tym m. in. dla potrzeb sprawozdawczo$ci zewngtrznej;

- plan szkolen pracownikow banku, ktérzy beda obstugiwali produkt;

- odpowiednie zasady ksiggowe, w tym zasady wyceny produktow;

- analiz¢ ograniczen prawnych zwiazanych z przeprowadzaniem transakcji
pochodnych.
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d) Kierownictwo banku powinno wzia¢ pod uwage wszystkie dostepne zasoby
(materialne, techniczne, kadrowe) potrzebne do wejScia na rynek instrumentow
pochodnych. Powinno réwniez dopilnowaé, by sytuacja ekonomiczno-finansowa
instytucji 1 doswiadczenie zawodowe wyznaczonego personelu byty odpowiednie do
projektowanej dziatalnos$ci.

e) Kazda znaczaca zmiana w tej dziatalno$ci lub jej nowy zakres, dokonana juz po
wejsciu banku na rynek instrumentéw pochodnych, powinna zosta¢ zaakceptowana
przez odpowiedni szczebel kierownictwa banku.

f) Organy nadzorcze bankow podejmujacych dziatalno$¢ na rynku transakcji pochodnych
jako uzytkownicy koncowi, powinny rozumie¢ i zaakceptowac techniki zarzadzania
ryzykiem i procedury sprawozdawcze, ktore beda stosowane.

g) Organy nadzorcze bankéw podejmujacych dziatalno$¢ na rynku transakcji pochodnych
jako dealerzy powinny rozumie¢ potencjalng koncentracj¢ ryzyka, oraz celowosé
proponowanej dziatalno$ci w $wietle strategii 1 celow przyjetych przez kierownictwo.

Kierownictwo bankéw, dziatajacych jako dealerzy instrumentdw pochodnych,
powinno opracowac procedury zapewniajace wlasciwe zrozumienie sensu ryzyka tych
produktow przez wszystkich kontrahentow banku.

h) Banki dziatajace jako dealerzy czy tzw. wspottworcy rynku winny by¢ przygotowane
na znacznie bardziej szczegdtowe i czestsze weryfikacje kontrolne ze strony stuzb
kontroli zewngtrzne;.

2. Zasady polityki i procedury na piSmie

Bank powinien opracowa¢ w formie pisemnej kompleksowe zasady polityki 1 procedury
zarzadzania instrumentami pochodnymi.

Kierownictwo banku powinno dokonywac przegladu aktualnos$ci tej polityki i procedur,
w odniesieniu do dzialalno$ci banku 1 sytuacji na rynku, rozwazajac zakres, wielkos$¢ i
zlozono$¢ dziatalnos$ci banku na rynku instrumentéw pochodnych.

a) Zasady polityki i procedury banku dotyczace zarzadzania instrumentami pochodnymi
moga by¢ czeScia wigkszej polityki banku 1 zestawu procedur, dotyczacych
zarzadzania ryzykiem finansowym, dzialalno$ci wobec klientéw, lub/i wlasnej
dziatalnosci handlowej. Zasady polityki 1 procedury powinny by¢ opracowane w
formie pisemnej i odnosi¢ si¢ do zarzadzania ryzykiem (kredytowym, rynkowym,
ptynnosci, operacyjnym), probleméw prawnych, wymogow kapitalowych i
standardow rachunkowych.

b) W zestawie minimalnym zasady polityki i procedury powinny okreslac:

- Nadzor i odpowiedzialno$¢ kadry kierowniczej
- Zakres dzialalnosci

- Limity ryzyka

- Miary ryzyka i procesy sprawozdawcze

- Kontrole operacyjne

3. Monitorowanie i kontrola ryzyka

Kierownictwo banku zaangazowanego w transakcje na rynku instrumentéw pochodnych
powinno powota¢ niezalezne zespoty Ilub osoby odpowiedzialne za mierzenie
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i informowanie o wielko$ci ryzyka. Ta czynno$¢ powinna obejmowac nadzorowanie
zgodnosci (dziatalnos$ci) z zasadami polityki 1 limitami wielko$ci ryzyka.

a) Osoby lub zespoly odpowiedzialne za funkcje monitorowania i kontroli ryzyka
powinny by¢ niezalezne od zespotow, ktére generuja ryzyko. Takie osoby lub zespoty
sa odpowiedzialne za:

- rozwoj 1 wspomaganie systemow pomiaréw ryzyka,

- tworzenie procedur aprobowania ryzyka kredytowego, rynkowego i
operacyjnego,

- opracowywanie i doskonalenie odpowiedniej polityki kontroli ryzyka,
- sprawozdawczos$¢ dotyczaca koncentracji ryzyka
- monitorowanie pozycji ryzyka banku wobec ustalonych limitow.

Te osoby lub zespoty powinny mie¢ wystarczajace doswiadczenie i kompetencje by
kierowa¢ bezposrednio odpowiednimi stanowiskami oraz podejmowaé decyzje
dotyczace transakcji, jesli sytuacja tego wymaga. Osoba lub zespot moze by¢ czescia
wigkszego zespotu operacyjnego, nadzorczego lub zarzadzania ryzykiem.

b) Bez wzgledu na to jak usytuowane jest monitorowania ryzyka i kontrola operacyjna,
personel powinien mie¢ odpowiednie doswiadczenie oraz mozliwo$¢ okresowego
informowania kierownictwa banku o skutkach koncentracji dla instytucji. Ta funkcja
winna by¢ wspomagana $rodkami technicznymi i finansowymi oraz obarczona
odpowiednim znaczeniem i kompetencjami by zapewni¢ efektywna kontrolg.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem

Banki zaangazowane w transakcje na rynku instrumentéw pochodnych powinny posiada¢
spojne systemy zarzadzania ryzykiem, adekwatne do zakresu, wielkosci i1 ztozonos$ci ich
dziatalno$ci oraz podejmowanego ryzyka

Systemy te musza gwarantowaé trafny pomiar, monitorowanie i kontrolowanie
czynnikéw wptywajacych na wielko$¢ podejmowanego ryzyka. Wspomniane czynniki
obejmuja zmiany stép procentowych i kursow wymiany walut, ceny na rynku
towarowym 1 kapitalowym oraz ich zmienny charakter, zmiany zdolnosci kredytowe;j
kontrahentéw, zmiany w ptynno$ci rynku i mozliwo$ci duzych wstrzasoOw na rynku.

a) Spdjny system zarzadzania ryzykiem obejmuje:
- Efektywny nadzor bezposredni kierownictwa banku;

- Procedury identyfikacji i obliczania poziomu ryzyka w czasie pozwalajacym na
praktyczne wykorzystanie wynikow takich obliczen;

- Limity 1 inne czynniki kontroli poziomu ryzyka, uwzgledniajace ryzyko
rynkowe, ptynno$ci oraz kontrahenta, koncentracjg i inne wazne czynniki;

- Limity ograniczajace warto$¢ poszczegolnych rodzajow transakcji. Celem takich
limitow jest uniknig¢cie nadmiernej koncentracji w danym produkcie, co w

konsekwencji mogloby doprowadzi¢ do zmniejszenia ptynnosci danego produktu
poprzez zajgcie przez dany bank zbyt duzej czg$ci rynku;

- Zasady stosowania kurséw / stawek dla transakcji wewnetrznych oraz transakcji
dokonywanych z podmiotami powiazanymi;

Rekomendacja A Strona 6 z 19



- Zasady pomiaru i kontroli efektywnosci finansowej poszczegdlnych komorek
banku zaangazowanych w dzialalno$¢ handlowa, uwzgledniajace oprocz
wynikow finansowych takze poziom ryzyka podejmowanego przez poszczeg6lne
komorki;

- Sprawozdania dla Zarzadu i Rady Nadzorczej Banku, ktore przedstawiaja nature
1 poziomy przyjetego ryzyka oraz ich zgodno$¢ z przyjeta polityka banku 1
wewngtrznymi limitami,

- Procedury rewizji majace na celu zapewnienie spdjnosci systemoOw pomiaru,
kontroli, sprawozdawczego oraz ich zgodno$ci z przyjeta polityka i procedurami.

b) Okreslajac limity wielkosci ryzyka, kierownictwo banku winno rozwazy¢ nature
strategii banku oraz wyniki osiagane w przesztosci, poziom potencjalnych dochodow i
dostepnego kapitalu do pokrywania ewentualnych strat, oraz tolerancj¢ mozliwego do
zaakceptowania ryzyka.

c) Nalezy zapewni¢ dostgp nadzoru bankowego do materialéw analitycznych
dotyczacych konstrukcji wewngtrznych limitow ryzyka (wraz z analiza potencjalnych
dochodow 1 dostepnego kapitalu do pokrywania strat oraz tolerancji akceptowalnego
ryzyka).

d) Kierownictwo banku lub osoby przez nie wyznaczone powinny dokonaé przegladu
adekwatnosci ustalonych limitow i1 czynnikéw kontroli, kiedy zajda istotne zmiany w
wielko$ci 1 zakresie dzialalno$ci banku lub warunkach na rynku, lub gdy bank
odnotuje znaczacy spadek dochodéw lub kapitatu, ktory nie byt przewidywany w
momencie ustalania limitéw ryzyka i systemow kontroli.

e) Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem banku powinny uwzgledniaé jego
dziatalno§¢ w sposob skonsolidowany, tzn. obejmowaé w sposob spdjny takze
podmioty powiazane z bankiem.

5. Nadzor audytorski

Banki powinny podda¢ odpowiedniemu nadzorowi audytorskiemu ich dziatalno$é
zwiazana z instrumentami pochodnymi, by zapewni¢ okresowa identyfikacje stabosci
kontroli wewngtrznej lub/i niewydolnos$ci systemu.

Badanie audytorskie powinno by¢ przeprowadzane przez kompetentnego eksperta, ktory
posiada wiedzg i doswiadczenie w zakresie identyfikacji, monitorowania i zarzadzania
ryzykiem zwiazanym z transakcjami pochodnymi.

a) Zakres i szczegbtowos¢ audytu dziatalno$ci zwigzanej z instrumentami pochodnymi
powinny by¢ proporcjonalne do poziomu ryzyka banku i wielkos$ci dziatalnosci.

Dla bankéw - uzytkownikéw koncowych, audyt transakcji pochodnych mozna
potaczy¢ z audytem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej, kurséw walutowych i
ptynnosci.

Dla bankéw - dealerow (market makers) transakcji pochodnych, audyt winien
zapewni¢ oceng wszelkich sktadowych ryzyka wystepujacych w tych transakcjach.

Dla wszystkich uzytkownikow instrumentéw pochodnych, zakres audytu powinien
obejmowaé oceng wlasciwosci i adekwatno$ci kontroli ksiggowosci, operacyjne;j,
prawnej i ryzyka.
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Zakres audytu powinien takze obejmowac testy zgodnosci z polityka i procedurami
banku.

b) Jak kazda efektywna weryfikacja, audyt dziatalno$ci zwiazanej z instrumentami
pochodnymi powinien by¢ przeprowadzony przez kompetentnych audytorow,
niezaleznych od firmy kontrolowanej, a ktorzy sa $wiadomi specyfiki ryzyka
wystepujacego w tej jednostce.

Poziom profesjonalizmu audytora powinien by¢ zgodny z poziomem dziatalnosci i
stopniem ryzyka przyjetego przez bank w odniesieniu do dzialalno$ci zwiazanej z
instrumentami pochodnymi.

B. ZARZADZANIE RYZYKIEM RYNKOWYM

Ryzyko rynkowe stanowi zagrozenie dla sytuacji ekonomiczno-finansowej instytucji,
wynikajacym z niekorzystnych zmian poziomu lub zmiennosci cen rynkowych. Rodzaje
ryzyka rynkowego generowane — lub zabezpieczane — przez transakcj¢ terminowa sa
znane, chociaz niekoniecznie proste do zarzadzania. Wynikaja one ze zmian parametréw
cenowych zwigzanych z instrumentem bazowym (przy czym profil ryzyka transakcji
opcyjnych ma charakter nieliniowy) Ponadto wszystkie transakcje pochodne sa
obcigzone ryzykiem ptynno$ci rynku oraz sa wrazliwe na lokalne i §wiatowe wydarzenia
polityczne i ekonomiczne.

1. Uzywane przez banki narz¢dzia pomiaru ryzyka rynkowego powinny by¢
wystarczajaco doktadne 1 rygorystyczne, by zapewni¢ ze dziatalno$¢ zwiazana z
instrumentami pochodnymi jest w odpowiedni sposob zintegrowana z procesem
zarzadzania ryzykiem.

2. Banki powinny ustanowi¢ limity ograniczajace ryzyko rynkowe, spojne ze
stosowanymi miarami ryzyka, oraz monitorowac ich przestrzeganie.

3. Banki stosujace modele statystyczne do pomiaru ryzyka, ktore wymagaja
symulacji lub prognoz cen, powinny dokonywa¢ weryfikacji wynikow generowanych
przez modele przez pordwnanie wynikow z rzeczywistymi rezultatami.

4. Bank powinien ustanowi¢ limity dla ryzyka rynkowego, ktore sa spdjne
z maksymalnymi ekspozycjami zatwierdzonymi przez kierownictwo wyzszego szczebla
1 zarzad. Limity te powinny by¢ alokowane do komorek handlowych i poszczegdlnych
0s6b podejmujacych decyzje i by¢ jasno rozumiane przez wszystkie wlasciwe jednostki.
Kierownictwo powinno wykrywaé przekroczenia limitow 1 bezzwlocznie podejmowac
stosowne dzialania naprawcze. W praktyce, niektore systemy limitdow moga obejmowac
dodatkowe elementy, takie jak limity powstrzymania straty (" stop 10sS”) oraz wytyczne,
ktére moga odgrywac istotna rolg przy kontrolowaniu ryzyka.

5. Banki, ktérych dzialalno$¢ w zakresie instrumentéw pochodnych jest ograniczona
pod wzgledem wolumenu isprowadza si¢ do roli koncowego uzytkownika, moga
wymagaé zastosowania mniej zaawansowanych systemOéw pomiaru ryzyka, w
poréwnaniu z bankami-dealerami. Kierownictwo wyzszego szczebla w takim banku
powinno zapewni¢, ze wszystkie znaczace rodzaje ryzyka wynikajace z jej transakcji
pochodnych moga by¢ okreslone ilosSciowo, monitorowane ikontrolowane. Systemy
zarzadzania ryzykiem powinny co najmniej ocenia¢ mozliwy wplyw na zyski oraz kapitat
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instytucji, ktéry moze wynika¢ z niekorzystnych zmian parametrow cenowych i innych
warunkow rynkowych, zwiazanych z narazeniem na ryzyko i efektywnos$cia transakcji
pochodnych w ogdélnym zarzadzaniu ryzykiem instytucji.

C. ZARZADZANIE RYZYKIEM KREDYTOWYM KONTRAHENTA

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym powinno odzwierciedla¢ normy ostrozno$ciowe
wymagane w tradycyjnej dziatalnosci kredytowe;.

Zasady polityki 1 procedury winny by¢ sformalizowane 1 odnosi¢ si¢ do takich kwestii jak
znaczaca koncentracja wzgledem jednego klienta lub grupy klientow blisko
powiazanych, stopien ryzyka, formy 1 rodzaje akceptowanych przez bank zabezpieczen.

W szczeg6lnosci bank powinien uwzglednia¢é w swych procedurach roéznicg w skali
ryzyka kredytowego w zaleznosci od rodzaju kontrahenta:

» gieldy i instytucje rozliczeniowe instrumentoéw pochodnych,
* inne banki i instytucje finansowe,
* klienci korporacyjni i pozostali.

Stosowane techniki ograniczania ryzyka kredytowego, jak np. pozyskiwanie wtasciwych
zabezpieczen kredytowych (collateral), powinny zosta¢ uwzglednione w analizie ryzyka
kredytowego transakcji pochodnych. Doktadne wymogi w zakresie przyjmowania i
akceptacji przez bank okreslonych form zabezpieczen beda wymagane w odniesieniu do
kontraktow OTC, w szczeg6lno$ci w przypadku kontrahentdw nieprofesjonalnych
(korporacyjnych i ewentualnie, oséb fizycznych).

1. Funkcja zatwierdzania kredytu

Aby zapewni¢ rozsadne 1 bezpieczne zarzadzanie ryzykiem kredytowym towarzyszacym
instrumentom pochodnym, kierownictwo banku powinno dopilnowaé, aby funkcja
zatwierdzania kredytoéw byta oddzielona od funkcji operacyjnej, tzn. za zatwierdzanie
wszystkich transakcji powinien odpowiada¢ personel wyzszego szczebla niezwigzany z
zespotem bezposrednio zajmujacym si¢ transakcjami pochodnymi (zespot dealerski).

W ramach zespotu analiz kredytowych wydzieleni analitycy powinni by¢ wyszkoleni w
identyfikowaniu i ocenie poziomu ryzyka danej transakcji pochodne;.

a) Linie kredytowe dla instrumentoéw pochodnych winny by¢ zatwierdzane przy uzyciu
podobnych technik jak w przypadku tradycyjnego kredytowania.

Poszczegdlne linie kredytowe powinny by¢ zatwierdzane przez wlasciwe osoby, aby
zapewni¢ zgodnos$¢ z celami firmy.

b) W przypadku stosowaniu uméw ramowych o saldowaniu wzajemnych zobowiazan z
tytutu transakcji zawieranych na rynku instrumentow pochodnych (netting) bank moze
uznawa¢ wielkos¢ swojej ekspozycji kredytowej wobec danego kontrahenta w
odpowiedniej kwocie netto, jezeli:

- umowa taka w sposob prawnie skuteczny uniemozliwia syndykowi masy
upadiosciowej realizacje tylko niektorych transakcji objetych ta umowa (cherry
picking) i zmusza go do wykonania wszystkich transakcji objetych dang umowa
ramowa,
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- sposob rozliczen na wypadek rozwiazania umowy ramowej przewiduje
kalkulacje 1 wyptate tylko jednej kwoty bedacej suma wynikéw finansowych
zrealizowanych na wszystkich transakcjach objgtych ta umowa,

- rozwiazanie umowy ramowej moze nastapi¢ na skutek niewyptacalnosci jednego
z kontrahentow,

- bank posiada wiarygodna analiz¢ prawna potwierdzajaca, ze umowa spetnia
warunki, o ktorych mowa powyzej takze wedlug uregulowan prawa wlasciwego
dla drugiej strony umowy,

- bank monitoruje zmiany uregulowan prawnych w czasie w kontekscie
wymogow opisanych powyze;j.

c) Banki ktore funkcjonuja jako dealerzy, powinny dopilnowaé¢ by personel
zatwierdzajacy linie kredytowe dla transakcji pochodnych nie posiadal Zzadnych
uprawnien handlowych lub by nie byt odpowiedzialny przed kierownictwem zespotu
dealerskiego.

d) Analiza kredytowa powinna zosta¢ przeprowadzona przed dokonaniem transakcji.

Analiza powinna uwzglednia¢ te same metody jak przy udzielaniu normalnego
kredytu.

e) Pion analiz kredytowych powinien umie¢ efektywnie analizowa¢ oraz prognozowac
wplyw proponowanej transakcji pochodnej na sytuacj¢ ekonomiczno-finansowa
klienta.

2. Monitorowanie ryzyka kredytowego

Monitorowanie ryzyka kredytowego powinno by¢ prowadzone przez zespot lub
wyznaczong osobg/osoby niezalezne od zespoldw operacyjnych. Zespot ten powinien by¢
odpowiedzialny za przygotowanie i regularng dystrybucj¢ stosownych informacji.

Zespot powinien opracowywaé regularne sprawozdania dla kierownictwa banku na temat
ryzyka kredytowego.

Sprawozdania te powinny dostarcza¢ zagregowanej informacji o ryzyku kredytowym
banku w stosunku do danego klienta lub grupy klientow blisko powiazanych (tacznie z
takimi produktami jak pozyczki, papiery warto$ciowe oraz inne produkty).

Zespo6t powinien dopilnowa¢ by odpowiedni pracownicy oraz przedstawiciele szczebla
kierowniczego otrzymywali regularnie istotne informacje na temat dzialalno$ci zwiazane;j
z instrumentami pochodnymi. Informacje te musza sluzy¢ podejmowaniu witasciwych
decyzji inwestycyjnych.

a) Kazda duza koncentracja wzgledem pojedynczego klienta lub grupy klientéw blisko
powiazanych a ktora jest znaczaca w odniesieniu do wielko$ci kapitalu, winna by¢
przedmiotem zasad polityki ryzyka kredytowego banku.

Kierownictwo banku powinno opracowaé system wewngtrznych limitow, ktére sa
ostrozne z punktu widzenia sytuacji ekonomiczno-finansowej banku, doswiadczenia
personelu i kierownictwa. Limity takie powinny by¢ wlaczone do zasad polityki i
procedur banku.

b) Zarzad powinien otrzymywac¢ sprawozdania, ktére dokumentuja wykorzystanie linii
przez duzych klientow i nowe kontrakty.
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Takie sprawozdania powinny laczy¢ koncentracj¢ ryzyka kredytowego wynikajacego
z instrumentéw pochodnych z innymi formami ryzyka kredytowego, jakie moglby
ponosi¢ bank w stosunku do danego klienta.

c) Bank powinien mie¢ okreslone zasady wspotpracy z firmami brokerskimi
posredniczacymi w zawieraniu transakcji na tych rynkach.

d) W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym bank powinien okresli¢ 1 zatwierdzi¢
list¢ podmiotéw (wraz ze stosownymi limitami), z ktérymi zamierza prowadzié
wspolprace przy zawieraniu transakcji pochodnych, w tym w szczegdlnosci:

rodzaje klientow

firmy brokerskie

inne banki wspotpracujace

gietdy 1 izby rozliczeniowe

e) Bank powinien posiada¢ opracowane wczesniej plany awaryjne na wypadek zdarzen
mogacych negatywnie wptyna¢ na sytuacje banku (np. na skutek niewyptacalnosci
klienta, brokera, upadiosci czy likwidacji, zalamania rynku, itd.)

Przyjeta przez bank metodologia pomiaru i1 monitorowania ryzyka kredytowego
powinna by¢ kontrolowana przez personel niezalezny od zespotu dealerskiego.

Podobnie jak w przypadku metodologii wykorzystanej do pomiaréw wartosci wedtug
cen rynkowych i1 potencjalnej koncentracji ryzyka, wazne jest, by zatozenia i zmienne
uzyte w takich modelach byty aktualne. Okresowe uaktualnianie powinno by¢
integralna czg$cia procesu pomiaru ryzyka kredytowego.

3. Ryzyko rozliczeniowe

a) Kierownictwo banku powinno ustanowi¢ limity i1 procedury monitorowania
koncentracji ryzyka rozliczeniowego. Ryzyko rozliczeniowe moze by¢ okreslone jako
ryzyko:

- niemoznosci zrealizowania z powodu niewyptacalnosci kontrahenta narostych, a
nie przekazanych zyskow z tytutu transakcji zawartych na rynku instrumentéw
pochodnych (ryzyko przed-rozliczeniowe),

- nieotrzymania zaptaty od kontrahenta, w przypadku gdy bank wypehit swoje
zobowiazania (wlasciwe ryzyko rozliczeniowe). Horyzont czasowy tego ryzyka
jest zwykle bardzo krétki (mniej niz 24 godziny).

b) Limity ryzyka rozliczeniowego powinny uwzglednia¢ wspotczynnik wyptacalnosci,
efektywno$¢ operacji oraz profesjonalizm analizy kredytowej. Poniewaz ryzyko
rozliczeniowe moze przeksztalci¢ si¢ w ryzyko kredytowe, jesli kontrahent nie
wywiaze si¢ ze zobowiazania, umiejetnos¢ kierownictwa banku do ograniczenia tego
ryzyka moze by¢ czynnikiem kluczowym, okreslajacym limity rozliczeniowe.

c) Monitorujac wielko$¢ ryzyka przed-rozliczeniowego banki powinny dazy¢ do
mozliwie szerokiego wykorzystania aktualnych danych rynkowych (z zastrzezeniem

wypadkow, gdy dane te sa niedostgpne lub mato wiarygodne) w celu okreslenia kosztu
zastapienia transakcji zawartej na rynku instrumentéw pochodnych.

d) Sprawozdania monitorujace powinny dostarcza¢ dostatecznych szczegétow do
okreslenia ryzyka kredytowego powstajacego w wyniku ryzyka rozliczeniowego.

e) Wiarygodno$¢ kredytowa kontrahenta powinna by¢ oceniana okresowo w czasie
trwania transakcji pochodne;.
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W banku musza by¢ dostepne do wgladu nadzoru bankowego dokumenty wskazujace
na cykliczne przeprowadzanie takich analiz.
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D. ZARZADZANIE PEYNNOSCIA

W odniesieniu do finansowych instrumentéw pochodnych ryzyko utraty ptynnosci ma
dwie formy:

a) ryzyko ptynnosci rynku / produktu, oraz

b) ryzyko ptynnosci zwiazane z ogdlnym finansowaniem dziatalnos$ci instytucji w
zakresie instrumentéw pochodnych.

Pierwsza z nich stanowi ryzyko, ze instytucja moze nie by¢ w stanie, lub nie moze tatwo,
rozwiaza¢ lub skompensowaé okreslonej pozycji po poprzedniej cenie rynkowej lub do
niej zblizonej ze wzgledu na niewystarczajaca glebokos$¢ rynku lub ze wzgledu na jego
dezorganizacj¢. Natomiast ryzyko ptynno$ci zwiazane z finansowaniem jest ryzykiem, ze
instytucja nie bedzie w stanie zrealizowa¢ swoich zobowiazan platnosci w terminach
rozliczenia lub w przypadku zadan wniesienia depozytu uzupetniajacego.

1. Kierownictwo banku powinno ustanowi¢ efektywna kontrolg ryzyka utraty ptynnosci
wynikajacego z operacji na rynku instrumentéw pochodnych.

2. Wdrozona powinna zosta¢ polityka ukierunkowanego zréznicowania wobec znanych
lub potencjalnych probleméw plynnosciowych.

3. Bank powinien mie¢ polityke ptynnosciowa umozliwiajaca formalne zarzadzanie
ryzykiem niedopasowania przeplywdéw pieni¢znych wynikajacych z dziatalno$ci
zwiazanej z instrumentami pochodnymi.

4. Banki powinny posiada¢ zarzadcze systemy informacyjne, ktoére pozwalaja na
codzienne monitorowanie pozycji ptynnosciowych.

5. Zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zwiazanym z operacjami pochodnymi
powinno by¢ integralng cz¢s$cia codziennych operacji, jak rowniez plany alternatywne
1 proces planowania ptynnosci.

Szczegblowos¢ 1 stopien formalizacji systeméw zarzadzania tym ryzykiem winny
odzwierciedla¢ wielko$¢ i ztozono$¢ przedsigwzigé oraz ogolna ptynnosé banku.

6. W okresach braku lub zagrozenia ptynnosci bardzo wazne jest wspotdziatanie dealera
i kierownictwa. Nieodzowne jest okreslenie zasad przekazywania przez dealera
sygnatow wczesnego ostrzegania do zespotu kontroli ryzyka.

Minimalnym wymogiem jest rutynowe informowanie przez dealerow o przypadkach
wyjatkowo szerokiej rozpigtosci (cen, kurséw) i nieobecnosci statych uczestnikow
rynku.

7. W celu ustalenia limitéw bank powinien zna¢ wielko$¢, giegbokos¢ 1 ptynnos¢ danego
rynku oraz odpowiednio do tego ustali¢ wytyczne. Limity ryzyka utraty plynnosci
takze powinny pomodc w uniknigciu koncentracji ryzyka w poszczegdlnych okresach,
w poszczegdlnych walutach, produktach lub wobec konkretnych klientow.

8. Banki powinny szczegodlnie uwaznie szacowac ryzyko wynikajace z takich warunkow
umow ich transakcji pochodnych, ktére obejmuja klauzule pozwalajace
kontrahentowi na rozwigzanie umowy lub likwidacj¢ niezrealizowanych transakcji w
chwili pogorszenia sytuacji ekonomiczno-finansowej banku. Jednak nawet bez takich
klauzul, kontrahenci moga zazada¢ od banku zagrozonego ryzykiem utraty ptynnosci
zamknigcia pozycji przed uptywem ich okresu rozliczenia. Polityka banku powinna
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przewidywa¢ sposob traktowania takich zadan, poniewaz w kazdej sytuacji
wczesniejsze zakonczenie umowy moze skutkowa¢ nieplanowanym wyptywem
gotdwki 1 potencjalnymi problemami z ptynno$cia w najmniej korzystnym czasie.

9. Informacje odzwierciedlajace obecne i1 przyszte przeptywy pieniezne z transakcji
pochodnych powinny by¢ dotaczone do calo$ciowego procesu zarzadzania ptynnoscia
1 planow finansowania w naglych wypadkach.

10. Przy opracowywaniu wytycznych dla kontrolowania ryzyka plynno$ci, banki
powinny rozwazy¢ mozliwo$¢ utraty przez nie dostgpu do jednego lub wigkszej
liczby rynkéw. Plan ptynnosci banku powinien odzwierciedla¢ zdolno$¢ instytucji do
przeniesienia dzialalno$ci na rynki alternatywne, takie jak rynki gietdowych
transakcji terminowych lub gotéwkowe, w ramach szerokiego wachlarza scenariuszy.

E. ZARZADZANIE RYZYKIEM OPERACYJNYM I SYSTEMOWYM

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia nieoczekiwanych strat wynikajacych z
zawodnos$ci systemOw informatycznych lub wewngtrznych systemow kontrolnych.
Ryzyko to jest zwigzane z ludzkimi btgdami, awariami systemow oraz nieadekwatnymi
procedurami i systemami kontrolnymi. Moze ono by¢ zwigkszone w przypadku pewnych
instrumentdw pochodnych ze wzgledu na skomplikowana naturg ich profili wyptat oraz
zasad ich wyceny.

1. Kierownictwo banku powinno zapewni¢ witasciwy przydzial srodkow (osobowych i
finansowych) do wspierania 1 podtrzymania rozwoju zaréwno dzialalno$ci
operacyjnej jak i kontrolne;.

2. Zaawansowanie systemOw wsparcia 1 mozliwosci operacyjne powinny by¢ adekwatne
do wielkosci 1 ztozono$ci przedsigwzig¢ z uzyciem instrumentéw pochodnych.

3. Celem zapewnienia efektywnej analizy transakcji, wlasciwej oceny ryzyka i wyceny
pozycji oraz stworzenia adekwatnej dokumentacji, zespdt operacyjny powinien by¢
niezalezny od zespotu dealerskiego.

4. Wsparcie systemowe oraz mozliwo$ci operacyjne powinny by¢ w stanie obstuzy¢
wszelkie typy transakcji pochodnych, w ktore angazuje si¢ bank.

5. Techniczne systemy wsparcia powinny generowac trafne informacje, wystarczajace
do okresowego monitorowania koncentracji ryzyka przez zespdt dealerski i
kierownictwo banku.

1. Jakosé personelu

Kierownictwo powinno rozpatrzy¢ potrzeby oraz przydzieli¢ odpowiednie srodki w celu
zatrudnienia odpowiednio wykwalifikowanych i1 doswiadczonych pracownikow w
zespotach operacyjnych.

a) Chociaz struktury organizacyjne bankoéw moga si¢ r6zni¢ migdzy soba, sprawozdania z
operacji dealerskich powinny podlega¢ kierownictwu wyzszego szczebla. To
gwarantuje, ze kierownictwo banku jest §wiadome znacznego ryzyka operacyjnego.
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b) Przy calej zlozonosci instrumentdw pochodnych oraz wolumenu i szybkosci
transakcji, nieodzowne staje si¢ by zespoty operacyjne byly w stanie zidentyfikowaé
wszystkie istotne detale operacji i biedy.

Wymaga to odpowiednio licznej kadry, o odpowiedniej wiedzy i doswiadczeniu.

2. Systemy

Projekty i potrzeby systemow moga si¢ réznic w zaleznosci od wielkos$ci 1 ztozonosci
transakcji pochodnych przeprowadzanym przez bank.

Kazdy system powinien zaspokaja¢ potrzeby doktadnego i prawidtowego przetwarzania
oraz powinien pozwala¢ na wlasciwe monitorowanie koncentracji ryzyka.

a) Systemy operacyjne powinny by¢ dostosowane do potrzeb kazdego banku.
Uzytkownicy koncowi moga nie potrzebowac takiego stopnia automatyzacji procedur
jak banki aktywniej handlujace. Jednakze, wszystkie systemy operacyjne i zespotly
powinny odpowiednio zapewnia¢ podstawy przetwarzania, rozliczania oraz kontroli
transakcji pochodnych.

b) Im bardziej zaawansowana dzialalno$¢ banku, tym wigksza potrzeba utworzenia
zautomatyzowanego systemu do obslugi zawieranych transakcji, wydajniejszego
rozliczania i trafniejszego przygotowywania sprawozdan.

3. Podzial obowigzkow

Dla zapewnienia odpowiedniej kontroli wewngtrznej istotne jest oddzielenie obowiazkow
operacyjnych, sprawozdawczych na temat ryzyka oraz monitorowania ryzyka od zespotu
dealerskiego.

a) W celu zapewnienia odpowiedniej kontroli nad ewidencja ksiggowa, rozliczaniem i
monitorowaniem dzialalno$ci na rynkach instrumentdw pochodnych, obowiazki
operacyjne powinny by¢ oddzielone 1 wypehiane niezaleznie od zespotu dealerskiego.

b) Odpowiednia kontrola wewngtrzna powinna obejmowa¢ wprowadzanie uméw do bazy
danych, numerowanie transakcji, rejestracj¢ daty i1 czasy dokonania transakcji, oraz
proces potwierdzania i rozliczania.

¢) Bank powinien posiada¢ mechanizmy kontroli transakcji niewyjasnionych i spornych

W tym konteks$cie, banki dziatajace jako dealerzy transakcji pochodnych powinny
rozwazy¢ wykorzystanie nagrywania rozmow telefonicznych zespotu dealeréw i
zespoldw operacyjnych.

d) Departament operacyjny lub inny zespot lub jednostka niezalezna od zespotu
dealerskiego powinny by¢ odpowiedzialne za odpowiednie regularne uzgadnianie
danych z dealing room'u i1 back office'u. To obejmuje takze weryfikacje danych o
pozycjach, zyskach i stratach oraz o detalach poszczeg6lnych transakc;ji.

4. Kwestie wyceny instrumentow
Banki zaangazowane w finansowe instrumenty pochodne musza dopilnowa¢ by metody

uzywane do ich wyceny byty odpowiednie oraz zgodne z wlasciwymi przepisami w tym
zakresie, =~ wymaganiami  regulatorbw  lub = powszechnie = obowiazujacymi

Rekomendacja A Strona 15z 19



migdzynarodowymi zasadami rachunkowosci 1 aby zatozenia podstaw tychze metod byty
wlasciwe.

a) Dealerzy powinni mie¢ systemy dokladnego pomiaru wartosci ich portfeli
instrumentow pochodnych.

Procedury 1 modele wyceny powinny by¢ stosowane jednolicie i dobrze
udokumentowane.

Modele i dodatkowe analizy statystyczne powinny by¢ weryfikowane przed uzyciem i
w konkretnych warunkach rynkowych.

b) Najlepszym podejsciem, w sytuacji gdy bank dysponuje odpowiednimi danymi,
technikami pomiaru 1 mozliwo$ciami jest wycena portfeli instrumentow pochodnych
bazujaca na aktualnych, $rednich poziomach cen rynkowych minus stosowne korekty.
Korekta powinna odzwierciedla¢ oczekiwane przyszte koszty, jak np. niezrealizowane
réznice kursowe, koszty zamknigcia kontraktow oraz koszty administracyjne.

c) Wigkszos¢ uzytkownikow koncowych oraz niektérzy dealerzy moga uznaé za zbyt
kosztowne tworzenie systemu, ktory doktadnie mierzy odpowiednie korekty do
srednich cen rynkowych. W takim wypadku, banki moga wycenia¢ instrumenty
pochodne bazujac na poziomach oferowanych cen kupna i sprzedazy, pod warunkiem
ze uzywaja cen kupna do dtugich pozycji w tych instrumentach oraz cen sprzedazy do
krotkich. Takie podejScie gwarantuje ze warto$¢ tych instrumentdéw nie bedzie
przeszacowana.

d) Banki stosujace $rednie ceny rynkowe powinny by¢ $wiadome, ze dla wielu
instrumentow $rednie ceny rynkowe moga by¢ nieobserwowalne.

W takim wypadku, banki powinny zastosowaé oszacowanie cen rynkowych na
podstawie cen na podobnych rynkach lub na podstawie zrddet niezaleznych od
dealerow banku.

e) Kadra operacyjna banku powinna opracowac¢ procedury weryfikacji wszystkich
parametréw cenowych lub jesli nie jest to mozliwe, powinna ograniczy¢ ryzyko banku
poprzez limity pozycji lub koncentracji oraz opracowa¢ odpowiednie mechanizmy
sprawozdawcze.

f) W zakresie wyceny oraz ewidencji transakcji pochodnych w ksiggach banku, bank
musi by¢ przygotowany na odrgbne badanie tego obszaru przez biegtych rewidentow.

5. Dokumentacja
Kierownictwo banku powinno dopilnowaé¢ by istnial mechanizm potwierdzania

dokumentacji transakcji pochodnych, jej utrzymywania i bezpiecznego przechowywania.
Powinien istnie¢ mechanizm kontroli sposobu dokumentowania kontraktow.

F. RYZYKO PRAWNE

Zanim bank zaangazuje si¢ w transakcje na rynku instrumentow pochodnych,
powinien upewnic sig, ze transakcje sg dopuszczalne w warunkach polskiego prawa
oraz, ze zarowno on jak i wszyscy jego kontrahenci maja prawne podstawy do
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zawierania takich transakcji, a uprawnienia stron wynikajace z konstrukcji umowy
nie podlegaja ograniczeniom ze strony regulacji zewnetrznych.

Dodatkowo, obok wustalenia przez bank mozliwosci kontrahentdéw do zawierania
transakcji pochodnych, bank powinien upewni¢ sig, ze warunki kazdej umowy z
kontrahentem, dotyczacej instrumentu pochodnego, sa zgodne z prawnego punktu
widzenia.

Bank powinien posiada¢ wilasciwe procedury zarzadzania oraz monitorowania ryzyka
prawnego towarzyszacego samym transakcjom pochodnym jak i kontrahentom banku:

a) Banki a szczegoOlnie dealerzy, powinni dopilnowaé¢ by ich kontrahenci mieli
uprawnienia do zawierania transakcji pochodnych, oraz ze zobowiazania wynikajace z
tych transakcji sa prawnie egzekwowalne. Bank musi zidentyfikowaé wszelkie
istniejace oraz potencjalne zagrozenia zwigzane z prawna mozliwo$cia wchodzenia na
te rynki przez wszystkie strony transakcji.

Zaleca si¢ posiadanie stosownych opinii prawnych w tym zakresie.

b) Bank réwniez powinien upewni¢ sig, ze jego prawa odnosnie marzy lub
zabezpieczenia uzyskanego od kontrahenta sa wykonywalne 1 egzekwowalne.

c) Bank powinien takze upewni¢ si¢ ze warunki kazdego kontraktu dotyczacego
transakcji pochodnych nie posiadaja wad prawnych.

To w szczegdlnosci odnosi si¢ do ustalen dotyczacych:

- czasu zakonczenia niezrealizowanych transakcji oraz
- kalkulacji rozliczenia sum do wyptacenia stronom lub migdzy strony po
zakonczeniu transakcji lub umowy.

d) W banku powinna istnie¢ wtasciwy system autoryzacji, tzn. odpowiedzialnos¢ za
przeprowadzanie transakcji pochodnych Ilub innych transakcji o podobnym
charakterze w imieniu banku musi by¢ przydzielona okreslonej osobie czy grupie
0s0b.

G. ADEKWATNOSC KAPITALOWA

Kierownictwo banku powinno dopilnowaé¢ by bank utrzymywat odpowiedni kapital do
pokrycia ryzyka (tzn. ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka utraty ptynnosci,
ryzyka systemowego i operacyjnego), ktére moze wynika¢ z dziatalnosci na rynku
instrumentow pochodnych.

Znaczace (faktyczne badz przewidywane) zmiany wielkosci lub zakresu dziatalnosci
bankowej winny inicjowac analiz¢ wielkos$ci niezbednego kapitatu.

Analiza powinna zosta¢ zatwierdzona przez kierownictwo banku i powinna by¢ dostgpna
dla nadzoru bankowego.

Dodatkowo, oprocz wewngtrznej analizy adekwatnosci kapitalowej, kierownictwo
powinno dopilnowaé by bank speinial wszystkie zewngtrzne wymogi regulacyjne oraz
standardy kapitalowe do prowadzenia finansowych transakcji pochodnych.
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