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Wykaz kar natozonych przez Komisje Nadzoru Finansowego w 2019 r.

Data wydania

Lp. Strona decyzji Naruszenie Kwota kary decyzji
Naruszenie art. 56 ust.1 pkt 2 lit a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
Grupa Azoty Zaklad i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
76 ba y car ” Y lobrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 623, z p6zn. zm.).Naruszenia 800 000 z 23.12.2019
Chemiczne ,Police” SA ; )
w zakresie skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2014, raportu rocznego za rok
2014, skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2015, raportu rocznego za rok 2015
Naruszenie art. 56 ust.1 pkt 2 lit a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 200 000 z
75 Grupa Azoty Zakfady i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu 23.12.2019
Chemiczne ,Police” SA|obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 623, z p6zn. zm.).Naruszenia | 16 lipca 2021 roku KNF wydata ostateczng T
w zakresie skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2016 roku. decyzje utrzymujgcg w mocy decyzje
z 23 grudnia 2019 roku
Nieusunigecie nieprawidtowosci, polegajgcych na nieprzekazaniu do organu nadzoru
rocznej informaciji dotyczacej realizacji prowadzonego przez pracodawce pracowniczego
Pracodawca ; . L
programu emerytalnego za rok 2015 i 2016 w ustawowo okreslonym terminie oraz
prowadzacy : L SN s
74 . nieztozenie wyjasnien dotyczgcych prowadzonego przez pracodawce pracowniczego 1000 zt 18.12.2019
pracowniczy program ) . : -
emerytalny programu emerytalnego w terminach okreslonych w wezwaniach Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 12 lipca 2016 r. i z dnia 6 kwietnia 2017 r. kierowanych do ww.
pracodawcy, tj. naruszenie odpowiednio art. 23 ust. 1 i art. 36 ust. 2 ustawy o ppe.
Naruszenie art. 69 w zw. z art. 87 ust. 5 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej. Strona nie
zawiadomita Komisji Nadzoru Finansowego i IndygoTech Minerals SA o zwiekszeniu
. w dniu 11 marca 2015 r. posiadanego bezposrednio i posrednio wraz z podmiotami
73 |Dariusz Janus zaleznymi (Callysto Holdings LLC z siedzibg w Delaware, USA i Baltic Ceramics 30000 17.12.2019
Investments S.A. z siedzibg w Warszawie — obecnie: Baltic Ceramics SA), udziatu
w 0golnej liczbie glosow powyzej 20% spotki IndygoTech Minerals SA.
4 350 000 z
GO Towarzystwo . . . .
72 |Funduszy Naruszenie art. 48 ust. 2a pkt 2 w zw. z art. 10 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. 21 lipca 2023 roku wydata ostateczng 17.12.2019

Inwestycyjnych SA

o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

decyzje uchylajgcg w czesci decyzje
z 17 grudnia 2019 roku i naktadajgca kare
W nizszym wymiarze.




GO Towarzystwo

Naruszenie art. 3 ust. 3w zw. z art. 145 ust. 3 i art. 146 ust. 6 ustawy oraz art. 107

950 000 zt

21 lipca 2023 roku wydata ostateczng

71 |Funduszy ust. 2 pkt 1 w zw. z art. 145 ust. 9 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach ) . . : 17.12.2019
Inwestycyjnych SA inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi decyZJeluchyIaJacq W CZ&Scl dfacyZJe,
z 17 grudnia 2019 roku i naktadajgcg kare
W nizszym wymiarze.
325 000 z
GO Towarzystwo Naruszenie art. 3 ust. 3w zw. z art. 145 ust. 3 i art. 146 ust. 6 ustawy z dnia 27 maja 21 linca 2023 roku wvdata ostateczn
70 |[Funduszy 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami d PC hvlai Y <ci d ng 17.12.2019
Inwestycyjnych SA inwestycyjnymi ecyzje uchylajacq W czescl decyzje
z 17 grudnia 2019 roku i naktadajgca kare
W nizszym wymiarze.
Biuro Ustug . . .

69 Platniczych Naruszenie przepisdw ustawy o ustugach ptatniczych 1100 zt 17.12.2019
68 Biuro Ustug Naruszenie przepiséw ustawy o ustugach ptatniczych 1100 z 17.12.2019
Ptatniczych T

Biuro Ustug . - .
67 Platniczych Naruszenie przepisow ustawy o ustugach ptatniczych 1100 z 17.12.2019
Towarzystwo
Ubezpieczen i
R\(/ava:gl_}lelglA Niewypfacenie w ustawowym terminie odszkodowan z obowigzkowego ubezpieczenia
66 |(jako nastepce Odp?Wqu2I8|nOSCI cyW|IngJ posmdgq;y pojazdéw mechanlcznyc_:h. Procesy likwidacji ' 200 000 2t 17.12.2019
szkdd objete postepowaniem Komisji byty prowadzone wytgcznie przez HDI Asekuracja
prawnego HDI : .
A . Towarzystwo Ubezpieczen SA
sekuracja
Towarzystwo
Ubezpieczen SA)
Naruszenie art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
65 |GetBack SA obrotu oraz o spotkach publicznych. Naruszenia w zakresie sporzgadzania sréodrocznych 500 000 z 17.12.2019

raportow okresowych za 2017 r. oraz nieterminowe przekazanie 3 raportow okresowych

za 2017 r. i | kwartat 2018 r.




Wobec stwierdzenia, ze Waldemar Kosinski, jako osoba petnigca obowigzki zarzgdcze
w TERMO2POWER S.A., dopuscit sie naruszenia art. 19 ust. 11 rozporzgdzenia MAR,
gdyz dokonat w dniach 17, 19, 20, 21, 24, 25, 26, 27, 28, 31 lipca oraz 1 sierpnia 2017 r.

64 |Waldemar Kosinski tacznie jedenastu transakcji zbycia w sumie 1.379.771 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 300000 2 03.12.2019
1.261.469,13 zt na swdj rachunek w czasie trwania okresu zamknietego przed
ogtoszeniem srédrocznego raportu za Il kwartat 2017 r.
990 000 zt
W dniu 13 listopada 2020 r. KNF wydata
ostateczng decyzje:
1) uchylajgcg w czesci decyzje KNF
z dnia 3 grudnia 2019 r. w zakresie
natozenia na Piotra Janeczka kary
pienieznej w wysokosci 10 000 zt, wobec
stwierdzenia, ze Piotr Janeczek naruszyt
art. 88a ustawy o ofercie, poniewaz bedac
obowigzanym do wykonania obowigzkéw
okredlonych w art. 73 ust. 2 ustawy
e Naruszenie art. 88a ustawy o ofercie, poniewaz bedgc obowigzanym do o ofercie, w dniu 30 czerwca 2016 r. nabyt
wykonania obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 2 ustawy o ofercie, w dniu 30 posrednio akcje Stalprodukt SA,
czerwca 2016 r. nabyt posrednio akcje Stalprodukt SA. 2) umarzajgcg postepowanie pierwszej
e Naruszenie art. 73 ust. 2 ustawy o ofercie, tj.: instancji w czesci dotyczgcej natozenia na
63 |Piotr Janeczek O nie ogtosit, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia 33% ogdlne;j liczby Piotra Janeczka kary pienieznej wobec 03.12.2019

gtoséw w Stalprodukt SA (,Emitent”), tj. od dnia 29 czerwca 2016 r.,
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji tej spotki w
liczbie powodujgcej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtosow,

O nie zbyt w ww. terminie akcji Stalprodukt SA w liczbie powodujace;j
osiggniecie nie wiecej niz 33% ogadlnej liczby glosow.

stwierdzenia, ze Piotr Janeczek nie
naruszyt art. 88a ustawy o ofercie,
3) utrzymujgcg w mocy decyzje KNF
z dnia 3 grudnia 2019 r. w pozostatej
czesci tj. w zakresie natozenia na
Piotra Janeczka kary pienieznej
w wysokosci 990.000,00 zt, wobec
stwierdzenia, ze Piotr Janeczek
naruszyt art. 73 ust. 2 ustawy o ofercie,
tj.: nie ogtosit, w terminie 3 miesiecy od
przekroczenia 33% ogolnej liczby
gtoséw w Stalprodukt SA (,Emitent”),
tj. od dnia 29 czerwca 2016 r.,
wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji tej spofki
w liczbie powodujgcej osiggniecie 66%
0golnej liczby gtoséw, nie zbyt w ww.




terminie akcji Stalprodukt SA w liczbie
powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz
33% ogolnej liczby gtoséw.

Biuro Ustug . L .

62 Platniczych Naruszenie przepiséw ustawy o ustugach ptatniczych 1100 zt 03.12.2019
61 Biuro Ustug Naruszenie przepiséw ustawy o ustugach ptatniczych 500 zt 03.12.2019
Ptatniczych A2,

Naruszenie art. 73 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych polegajgce na tym, ze STP Investment SA nie ogtosita w 990 000 z
terminie 3 miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej
60 |STP Investment SA  |Stalprodukt SA z siedzibg w Bochni, tj. od dnia 28 czerwca 2016 r., wezwania do W dniu 20 pazdziernika 2020 r. KNF wydata | 03.12.2019
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujgcej ostateczng decyzje utrzymujacg w mocy
osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw ani nie zbyta w tym terminie akcji spofki decyzje KNF z dnia 3 grudnia 2019 .
Stalprodukt SA w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlne;j liczby
gtoséw.
Naruszenie art. 88a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
L 2o : 700 000 z
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
59 |STP Investment SA |0 spotkach publicznych (ustawy o ofercie) poprzez bezposrednie nabycie akcji ; e 03.12.2019
Stalprodukt SA w dniach 29 i 30 czerwca 2016 r., w czasie gdy byta zobowigzana do W dniu 20 pagdaermka 2020 r- KNF wydata
wypetnienia obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 ustawy o ofercie ostatec_znq ecyZJelutrzym ujacg w mocy
’ ’ ' decyzje KNF z dnia 3 grudnia 2019 r.
Naruszenie art. 56 ust. 1 pkt 2 lit a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu 300 000 z
. obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 623).Naruszenia w zakresie
58 [Mediatel SA skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2014, skonsolidowanego raportu W dniu 3 marca 2020 r. KNF utrzymata 03.12.2019
potrocznego za | pétrocze 2015 roku, skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2015, zaskarzong decyzje.
raportu rocznego za rok 2015 oraz nieterminowe przekazanie 3 raportéw okresowych.
Naruszenie art. 56 ust. 1 pkt 2 lit a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
. L o7 : 100 000 zt
. i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu
Mediatel SA - ; - : 03.12.2019
57 obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 623). Naruszenia w zakresie :
. - i W dniu 3 marca 2020 r. KNF utrzymata
skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pétrocze 2016 roku. X .
zaskarzong decyzje.
Naruszenie art. 56 ust. 1 pkt 2 lit a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
56 |Mediatel SA i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu 600 000 zt 03.12.2019

obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 623)

Kara wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym za

W dniu 3 marca 2020 r. KNF uchylita




naruszenia w zakresie skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2016 i raportu
rocznego za rok 2016 oraz nieterminowe przekazanie 8 raportéw okresowych
i nieprzekazanie 5 raportow okresowych.

zaskarzong decyzje z dnia 3 grudnia 2019 r.
i natozyta kare pieniezng na Mediatel SA
w wysokosci 600 000 zt oraz kare
wykluczenia akcji Spotki z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW SA.
Uchylenie decyzji z dnia 3 grudnia 2019 r.
wynikato z koniecznosci zmiany podstawy
prawnej jednej z natozonych na Spétke
sankcji. Zmiana nie odnosita sie do samego
przedmiotu naruszenia, a jedynie do aktu
prawnego obowigzujgcego w dacie jego
dokonania.

55

Copernicus Capital
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych SA

Naruszenie art. 10 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi w zwigzku z brakiem dziatania w interesie uczestnikow
funduszu poprzez lokowanie aktywow funduszu w udziaty jednej ze spoétek, bez
przeprowadzenia rzetelnej analizy sytuacji spotki

1 250 000 z

W dniu 18 lutego 2020 r. KNF uchylita
zaskarzong decyzje z dnia 19 listopada 2019
r. w czesci naktadajgcej kare pieniezna
w wysokosci 1 500 000 zt za naruszenie
przez Copernicus Capital TFI SA miedzy
innymi art. 10 ustawy rownoczes$nie natozyta
na Copernicus Capital TFI SA kare pieniezng
w wysokosci 1 250 000 ztotych m.in.

w zwigzku z naruszeniem art. 10 ustawy
Uchylenie czesci zaskarzonej decyzji
i natozenie kary pienieznej w nowej
wysokosci, wynika wytgcznie z koniecznosci
wydzielenia czesci naruszen. Oznacza to, ze
taczna wysokos$c¢ natozonych kar pienieznych
nie ulegta zmianie w stosunku do wysokosci
kar wskazanych w komunikacie Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 21 listopada
2019 r. dotyczacym natozenia kary na
Copernicus Capital TFI SA. (Komisja nie ma
podstaw prawnych do przekazania do
publicznej wiadomosci informacji w zakresie
przepiséw innych niz przepisy ustaw
i rozporzadzen unijnych jak i sankcji za
naruszenia takich przepiséw, z uwagi na
brzmienie art. 25 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy

0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym.).

19.11.2019




Copernicus Capital

Naruszenie art. 145 ust. 3w zw. z art. 145 ust. 1 i art. 196 ust. 1 ustawy o funduszach

2 000 000 zt

Towarzystwo . . . . : . . . :
54 Funduszy mwestycyjlnych [ zarz’adzamu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w zwigzku W dniu 18 lutego 2020 r. KNF 19.11.2019
: z lokowaniem aktywow przez fundusze. . s .
Inwestycyjnych SA jednogtosnie utrzymata w mocy zaskarzong
decyzje KNF z dnia 19 listopada 2019 .
Biuro Ustu Naruszenie przepiséw ustawy o ustugach ptatniczych polegajgce na nieprzekazaniu
53 . 9 KNF w terminie informacji o tgcznej wartosci i liczbie transakc;ji ptatniczych wykonanych 1100 zt 19.11.2019
Ptatniczych
w 2016 r.
Biuro Ustu Naruszenie przepiséw ustawy o ustugach ptatniczych polegajace na nieprzekazaniu
52 . 9 KNF w terminie informacji o tgcznej wartosci i liczbie transakc;ji ptatniczych wykonanych 1100 zt 19.11.2019
Ptatniczych
w 2016 r.
. Naruszenie art. 79 ust. 6a ustawy o obrocie poprzez niedostateczng realizacje
Dom Maklerski obowigzku nadzoru nad czynnosciami wykonywanymi przez agenta firmy inwestycyjnej
51 [Banku Ochrony bowia , o2y Wwyxonywanymi p genta firmy yeyinel 100 000 zt 19.11.2019
- ; tj. Bank Ochrony Srodowiska SA w zwigzku z realizacjg zawartej miedzy Domem
Srodowiska SA . C e - ) ; .y
Maklerskim a Agentem umowy o petnienie funkcji agenta firmy inwestycyjnej.
100 000 zt
. . Wobec stwierdzenia, ze Piotr Olszewski, jako osoba petnigca w spotce MINOX SA
50 |Piotr Olszewski obowigzki zarzgdcze, naruszyt art. 19 ust. 11 rozporzadzenia MAR. W dniu 13 sierpnia 2020 r. KNF jednogto$nie 05.11.2019
utrzymata w mocy zaskarzong decyzje
z 5 listopada 2019 r.
W zwigzku z niezawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego i spofki publicznej
Hyperion SA z siedzibg w Warszawie (,Spo6tka”) o zmianach posiadanego udziatu
w ogolnej liczbie glosdw w Spotce, co stanowi naruszenie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o ofercie”).
Wskazana osoba (,Strona”), bedgc w czterech porozumieniach, dopuscita sie
osmiokrotnie naruszenia obowigzkéw informacyjnych. Transakcje zawierane przez
Strone w okresach od 1 grudnia 2012 r. do 3 czerwca 2016 r. oraz od 4 czerwca 2016 r. 150 000 zt
49 |Marek Potudnikiewicz do 30 kwietnia 2017 r. prowadzity kazdorazowo do zmiany tgcznego stanu posiadania 05.11.2019

akcji Spotki przez Strone, skutkujgcej obowigzkiem dokonania zawiadomienia KNF

i Spotki przez Strone. W nastepstwie zawieranych transakcji dochodzito do zmian
(zwiekszenia lub zmniejszenia) tacznie posiadanego udziatu w ogolnej liczbie gtosow
Spoiki i przekroczenia progow wskazanych w art. 69 Ustawy o ofercie, tj. progu 15%,
20%, 33% i 50%. Brak wykonania obowigzkow notyfikacyjnych w stosunku do Komis;ji
i Spofki przez Strone powodowat, ze uczestnicy rynku kapitatowego pozostawali

w btedzie co do rzeczywistego stanu posiadania akcji przez Strony dziatajgce

w porozumieniu oraz ich potencjalnego wptywu na Hyperion SA. Spoczywajgcy na

akcjonariuszach obowigzek prawidtowego i terminowego przekazywania KNF oraz

W dniu 18 stycznia 2021 r. KNF jednogtosnie
utrzymata w mocy zaskarzong decyzje
z 5 listopada 2019 r.




spotce publicznej zawiadomien o obecnym zaangazowaniu udziatowym w spétce ma
szczegodlne znaczenie dla prawidtowego funkcjonowania mechanizmow
transparentnego rynku kapitatowego.

48

Marta Szymanska

W zwigzku z niezawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego i spotki publicznej
Hyperion SA z siedzibg w Warszawie (,Spo6tka”) o zmianach posiadanego udziatu

w 0golnej liczbie gloséw w Spéice, co stanowi naruszenie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,Ustawa o ofercie”).
Wskazana osoba (,Strona”), bedac w czterech porozumieniach, dopuscita sie
jedenastokrotnie naruszenia obowigzkéw informacyjnych. Transakcje zawierane przez
Strone w okresach od 1 grudnia 2012 r. do 3 czerwca 2016 r. oraz od 4 czerwca 2016 r.
do 30 kwietnia 2017 r. prowadzity kazdorazowo do zmiany tagcznego stanu posiadania
akcji Spotki przez Strone, skutkujgcej obowigzkiem dokonania zawiadomienia KNF

i Spotki przez Strone. W nastepstwie zawieranych transakcji dochodzito do zmian
(zwiekszenia lub zmniejszenia) tacznie posiadanego udziatu w ogdélnej liczbie gtoséw
Spoiki i przekroczenia progéw wskazanych w art. 69 Ustawy o ofercie, tj. progu 15%,
20%, 33% i 50%. Brak wykonania obowigzkow notyfikacyjnych w stosunku do Komis;ji
i Spofki przez Strone powodowat, ze uczestnicy rynku kapitatowego pozostawali

w btedzie co do rzeczywistego stanu posiadania akcji przez Strony dziatajgce

w porozumieniu oraz ich potencjalnego wptywu na Hyperion SA. Spoczywajgcy ha
akcjonariuszach obowigzek prawidtowego i terminowego przekazywania KNF oraz
spotce publicznej zawiadomien o obecnym zaangazowaniu udziatowym w spétce ma
szczegolne znaczenie dla prawidtowego funkcjonowania mechanizmoéw
transparentnego rynku kapitatowego.

220 000 zt

W dniu 18 stycznia 2021 r. KNF jednogtosnie
utrzymata w mocy zaskarzong decyzje
z 5 listopada 2019 .

05.11.2019

47

Agata Piechocka

W zwigzku z niezawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego i spofki publicznej
Hyperion SA z siedzibg w Warszawie (,Spo6tka”) o zmianach posiadanego udziatu

w ogolnej liczbie glosdw w Spétce, co stanowi naruszenie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,Ustawa o ofercie”).
\Wskazana osoba (,Strona”), bedgc w czterech porozumieniach, dopuscita sie
dziewietnastokrotnie naruszenia obowigzkow informacyjnych. Transakcje zawierane
przez Strone w okresach od 1 grudnia 2012 r. do 3 czerwca 2016 r. oraz od 4 czerwca
2016 r. do 30 kwietnia 2017 r. prowadzity kazdorazowo do zmiany tgcznego stanu
posiadania akcji Spétki przez Strone, skutkujgcej obowigzkiem dokonania
zawiadomienia KNF i Spotki przez Strone. W nastepstwie zawieranych transakcji
dochodzito do zmian (zwigekszenia lub zmniejszenia) tgcznie posiadanego udziatu

w 0golnej liczbie glosdw Spoiki i przekroczenia progdw wskazanych w art. 69 Ustawy
o ofercie, tj. progu 15%, 20%, 33% i 50%. Brak wykonania obowigzkow notyfikacyjnych
w stosunku do Komisji i Spotki przez Strone powodowal, ze uczestnicy rynku
kapitatowego pozostawali w btedzie co do rzeczywistego stanu posiadania akcji przez
Strony dziatajgce w porozumieniu oraz ich potencjalnego wptywu na Hyperion SA.

570 000 zt

W dniu 18 stycznia 2021 r. KNF jednogtosnie
utrzymata w mocy zaskarzong decyzje
z 5 listopada 2019 r.

05.11.2019




Spoczywajacy na akcjonariuszach obowigzek prawidtowego i terminowego
przekazywania KNF oraz spétce publicznej zawiadomien o obecnym zaangazowaniu
udziatowym w spotce ma szczegdlne znaczenie dla prawidtowego funkcjonowania
mechanizmow transparentnego rynku kapitatowego.

W zwigzku z niezawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego i spofki publicznej
Hyperion SA z siedzibg w Warszawie (,Spétka”) o zmianach posiadanego udziatu

w ogolnej liczbie glosdow w Spétce, co stanowi naruszenie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,Ustawa o ofercie”).
Wskazana osoba (,Strona”), bedac w czterech porozumieniach, dopuscita sie
dziewietnastokrotnie naruszenia obowigzkoéw informacyjnych. Transakcje zawierane
przez Strone w okresach od 1 grudnia 2012 r. do 3 czerwca 2016 r. oraz od 4 czerwca
2016 r. do 30 kwietnia 2017 r. prowadzity kazdorazowo do zmiany tgcznego stanu
posiadania akcji Spétki przez Strone, skutkujgcej obowigzkiem dokonania

570 000 z

46 |Andrzej Piechocki zaW|adom|en|a KNF [ Sppikl przez Strone. W nast_c—;-pstW|e _zaW|er.anych transal_<CJ| W dniu 18 stycznia 2021 r. KNF jednogtosnie 05.11.2019
dochodzito do zmian (zwiekszenia lub zmniejszenia) fgcznie posiadanego udziatu . ;
e . L ; ) utrzymata w mocy zaskarzong decyzje
w 0golnej liczbie gloséw Spoiki i przekroczenia progdéw wskazanych w art. 69 Ustawy 2 5 listonada 2019 r
o ofercie, tj. progu 15%, 20%, 33% i 50%. Brak wykonania obowigzkéw notyfikacyjnych P '
w stosunku do Komisji i Spoétki przez Strone powodowat, ze uczestnicy rynku
kapitalowego pozostawali w btedzie co do rzeczywistego stanu posiadania akcji przez
Strony dziatajgce w porozumieniu oraz ich potencjalnego wptywu na Hyperion SA.
Spoczywajacy na akcjonariuszach obowigzek prawidtowego i terminowego
przekazywania KNF oraz spétce publicznej zawiadomien o obechym zaangazowaniu
udziatowym w spotce ma szczegdlne znaczenie dla prawidtowego funkcjonowania
mechanizmow transparentnego rynku kapitatowego.
Biuro Ustu Naruszenie ustawy o ustugach pfatniczych polegajgce na nieprzekazaniu KNF
45 . 9 w terminie dokumentu potwierdzajgcego zawarcie kolejnej umowy ubezpieczenia 1100 zt 05.11.2019
Ptatniczych o .= b
odpowiedzialnosci cywilnej.
a4 BIUI’O' Ustug N_aruszeme ustawy o us{ugach_ ptatniczych polegajgce na niezawarciu w terminie 1100 zt 05.11.2019
Ptatniczych pierwszej umowy ubezpieczenia.
. Naruszenie art. 48 ust. 2a ustawy w zwigzku z zarzgdzaniem przez Towarzystwo
Lartig Towarzystwo N L . . A v i ni fesi | . L
Funduszy unduszarr_n |nwe§tyc_yjnym| w quspp nierzetelny i niepro fesjonalny, niezapewniajacy
Inwestycyjnych SA zachowania nalezytej starannosci i niezgodny z zasadami uczciwego obrotu, a takze
43 |(poprzednio Trigon nleuwzgledplajacy nqjlgp|ej polgfeg? |'n'teresu' fundyszy orazkucf;estnlkow funduszy oraz 5 000 000 2t 05.11.2019
Towarzystwo w sposoblmezapewnlajacy stabilnosci i blezplecze_nstwalryn u finansowego.
Funduszy Naruszenie art. 45a ust. 4a ustawy w zwigzku z nieprawidlowym wykonywaniem przez

Inwestycyjnych SA)

Towarzystwo biezgcego nadzoru nad podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzyto

zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych.




Naruszenie ustawy o ustugach ptatniczych polegajace na nieprzekazaniu w terminie

42 B|uro_Us+ug K_NF mformacy o] iacznfaj_wartosm i liczbie trgnsakgl ptatniczych !ub wobec 5 000 2t 29.10.2019
Ptatniczych nieprzekazania w terminie dokumentu potwierdzajgcego zawarcie umowy
ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej.
Naruszenie ustawy o ustugach ptatniczych polegajace na nieprzekazaniu w terminie
Biuro Ustug KNF informacji o tagcznej wartosci i liczbie transakcji ptatniczych lub wobec
41 . . ; o . ) . 500 zt 29.10.2019
Ptatniczych nieprzekazania w terminie dokumentu potwierdzajgcego zawarcie umowy
ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej.
Naruszenie art. 14 ust. 1-3 ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych,
Towarzystwo Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli
40 |Ubezpieczen : . . : . . PR : 35 000 z 29.10.2019
. " . |Komunikacyjnych, w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkéw opdznien w przyznaniu
Wzajemnych "TUW : . . : o ; . .
i wyptacie odszkodowania lub niedopetnieniu obowigzkéw informacyjnych.
Wiener Towarzystwo
Ubezpieczen SA Naruszenie art. 14 ust. 1-3 ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych,
Vienna Insurance Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli
39 - : . . : . . e . 60 000 z 29.10.2019
Group (dawniej Komunikacyjnych, w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkéw opdznien w przyznaniu
Gothaer Towarzystwo |i wyplacie odszkodowania lub niedopetnieniu obowigzkéw informacyjnych.
Ubezpieczen SA)
Nieprzekazanie w terminie KNF dokumentu potwierdzajgcego zawarcie kolejnej umowy
38 [Biuro ustug platniczych gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej albo umowy ubezpieczenia przed uptywem 1100 7t 24.09.2019
terminu obowigzywania umowy obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnoSci
cywilnej biur ustug ptatniczych.
Nieprzekazanie w terminie KNF dokumentu potwierdzajgcego zawarcie kolejnej umowy
37 |Biuro ustug platniczych gwarancji baqkowej aI_bo ubezpleczeqlowej albo umowy ubez_pleczenla_ prz_ed ugly_wem 1100 7t 24.09.2019
terminu obowigzywania umowy obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej biur ustug ptatniczych.
370 000 zt
W dniu 09 stycznia 2020 r. KNF jednogtosnie
wydata ostateczng decyzje uchylajgcg
Naruszenie art. 14 ust. 1-2 ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych, decyzje z dnia 24 wrzesnia 2019 r. w czesci
36 Powszechny Zaktad  |Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli naktadajgcej na PZU SA kare pieniezng 24.09.2019

Ubezpieczen SA

Komunikacyjnych, w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkéw opdznien w wyptacie
odszkodowania.

w wysokosci 400 000 zt i naktadajgcg na PZU
SA kare pieniezng w wysokosci 370 000 zt
oraz umarzajgcq jako bezprzedmiotowe
postepowanie w czesci.

Komisja dokonata zmiany w zakresie ustalen
faktycznych. W konsekwencji Komisja ustalita
wysokos$é natozonej kary pienieznej na




poziomie 370 tysiecy ztotych.

Forum Towarzystwo

Naruszenie art. 249 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
W toku likwidacji funduszu Mréwka Capital FIZ w Likwidacji — przeprowadzanej przez

35 |Funduszy Forum TFI SA jako likwidatora funduszu, doszto do niezgodnego z prawem 200 000 z 24.09.2019
Inwestycyjnych SA przeniesienia na uczestnika Mréwka Capital FIZ w Likwidacji aktywoéw tego funduszu
w miejsce obligatoryjnego swiadczenia pienieznego (zastosowano instytucje datio in
solutum).
osoba fizyczna
(wykaz kar
zaktualizowany
w zwigzku z art. 96 ust. ] i . . . .
10c ustawy z dnia 29 Naruszenie przez spotke Drop SA art. 56 ustawy o ofercie publicznej w zwigzku 90 000 zt
34 [lipca 2005 r. o ofercie z art.154 ustawy obrocie instrumentami finansowymi, tj. nieprzekazanie do publicznej 24.09.2019
publicznej i warunkach  |wiadomosci informacji poufnej powstatej 25 stycznia 2017 r. dotyczgcej zawieszenia W dniu 20.08.2021 r. KNF utrzymata T
wprowadzania wykonywania dziatalnosci gospodarczej przez spotke zalezng Drop sp. z 0.0. w mocy decyzje z dnia 24.09.2019 r.
instrumentow
finansowych do
zorganizowanego
systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych)
Naruszenie ustawy o ofercie publicznej w okresie w okresie 2014-2017.
Stwierdzenie czternastokrotnego naruszenia przepiséw ustawy o ofercie publicznej
, 7 960 000 zt
Nextfield Investments |w brzmieniu sprzed 4 czerwca 2016 r.
33 lellted z siedzibg Naruszenia dotyczyty ujawniania st{anu posiadania akcp.spoikl publicznej Fachowcy.pl W dniu 19.11.2019 r. KNF utrzymata 24.09.2019
w Nikozji Ventures SA w restrukturyzacji. Spétka naruszyta przepisy ) :
N LI - . - : . w mocy decyzje z dnia 24.09.2019r.
poprzez brak zawiadomien i niedopetnienie wymaganh co do tresci zawiadomien
tj. art. 69 ustawy o ofercie publiczne;j.
Naruszenie ustawy o ofercie publicznej w okresie 2014-2017.
Stwierdzenie czterokrotnego naruszenia przepiséw ustawy o ofercie publicznej
, 7 S 300 000 z
Nextfield Investments |w brzmieniu obowigzujgcym po 4 czerwca 2016 r.
32 L|m|_ted z siedzibg Naruszenia dotyczyty ujawniania stgnu posiadania akqllspoik| publicznej Fac_howcy.p’l W dniu 19.11.2019 r. KNF utrzymata 24.09.2019
w Nikozji Ventures SA w restrukturyzacji. Spotka naruszyta przepisy poprzez brak zawiadomien ) .
S . ; o . L . w mocy decyzje z dnia 24.09.2019 r.
i niedopetnienie wymagan co do tresci zawiadomien tj. art. 69 ustawy o ofercie
publicznej.
Naruszenie obowigzkow informacyjnych wynikajgcych z ustawy o ofercie publicznej
31 \WILBO SA i przepiséw wykonawczych wydanych na jej podstawie, tj. obowigzku przekazywania do 500 000 z 24.09.2019

KNF, spotki prowadzgcej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportéw




okresowych, poczgwszy od dnia 30 sierpnia 2017 r.

WILBO SA nie opublikowata raportu okresowego za | pétrocze 2017 r., Ill kwartat 2017
r., rocznego za 2017 r., | kwartat 2018 r., | p6trocze 2018 r., Il kwartat 2018 r. oraz
raportu rocznego za 2018 r, tj. tgcznie siedmiu raportow okresowych.

Podstawg natozenia sankcji na Dom Maklerski byto stwierdzenie naruszenia przez ten
podmiot:
— § 8 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzes$nia 2012 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878, z p6zn. zm.),
obowigzujgcego do dnia 23 czerwca 2018 r.,
— § 3 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r.
w sprawie okreslenia szczegétowych warunkéw technicznych i organizacyjnych

30 \,\;i?(-[(éslegl\élA dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy 1700 000 zt 24.09.2019
o obrocie instrumentami finansowymi, i bankdw powierniczych oraz warunkow
szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz.U. z 2012 r. poz.
1072), obowigzujacego do dnia 26 kwietnia 2017 r.,
— § 3 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017
r. w sprawie szczegétowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych (Dz.U. z 2017 r. poz. 855),
obowiagzujgcego od dnia 27 kwietnia 2017 r.,
— zasad uczciwego obrotu.
8 712 000 zt
W dniu 26 lutego 2021 r. KNF wydata
Naruszenie ustawy o ofercie publicznej. Kara natozona zostata za naruszenie w 2017 r. ostateczng decyzje uchylajgcg w catosci
obowigzku ogtoszenia wezwania nastepczego do zapisywania sie na sprzedaz lub decyzje z dnia 20 sierpnia 2019 r.
zamiane akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby glosow w Skarbiec | naktadajgcg na Murapol SA kare pieniezng
Holding w zwigzku z przekroczeniem przez Murapol wraz z Venture Funduszem w wysokosci 9 900 000 zt i naktadajgcyg
29 IMURAPOL SA Inwestycyjnym Zamknietym (,Venture FIZ”) zarzgdzanym przez Trigon TFI SA (obecnie | na Murapol SA kare pieniezng w wysokosci | 20.08.2019

Lartiq TFI SA) 33% ogolnej liczby gloséw w Skarbiec Holding albo niedokonaniem
zbycia w tym terminie akcji Skarbiec Holding SA w liczbie powodujacej osiggniecie nie
wiecej niz 33% ogolnej liczby gtoséw w tej spotce (w terminie 3 miesiecy od
przekroczenia 33% ogolnej liczby gtoséw).

8 712 000 zt. Przyczyng uchylenia decyzji
i natozenia nizszej kary byto uwzglednienie
przez Komisje nowych okolicznosci
tagodzacych, tj. dziatah zapobiegajgcych
naruszeniom na przyszto$¢. Komisja
uwzglednita rowniez gotowos¢ Murapol SA
do wspotpracy z Komisjg podczas
wyjasniania okolicznosci naruszenia.




Naruszenie ustawy o ofercie publicznej. Kara natozona za cztery naruszenia

425 000 zt

W dniu 26 lutego 2021 r. KNF wydata
ostateczng decyzje uchylajgcg w catosci
decyzje z dnia 20 sierpnia 2019 r.
naktadajgca na Murapol SA kare pieniezng
w wysokosci 500 000 zt i naktadajgcg na
Murapol SA kare pieniezng w wysokosci

28 MURAPOL SA obowigzkéw notyfikacyjnych dotyczacych znacznych pakietow akcji Skarbiec Holding . 42*5 .00(.) z{._F’rzygiynqt;uihylemaldgcyzy_ 20.08.2019
SA (,Skarbiec Holding”) w zwigzku z ,parkowaniem akcji” w okresie 2017-2018 r. | nalozenia nizszej kary bylo uwzgiednienie
przez Komisje nowych okolicznosci
tagodzacych, tj. dziatah zapobiegajgcych
naruszeniom na przysztos¢. Komisja
uwzglednita réwniez gotowos¢ Murapol SA
do wspotpracy z Komisjg podczas
wyjasniania okolicznosci naruszenia oraz
neutralng reakcje inwestorow na ogtoszenie
informacji o nabyciu oraz zbyciu przez
Murapol SA akcji Spoétki.
Naruszenie m.in. przepiséw ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
— naruszenie art. 48 ust. 2a ustawy w zwigzku z zarzadzaniem przez
Towarzystwo funduszami inwestycyjnymi w sposéb nierzetelny
i nieprofesjonalny, niezapewniajacy zachowania nalezytej starannosci
27 |SATURN TFI SA i niezgodny z zasadami uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajagcy najlepiej 5000 000 zt 20.08.2019
pojetego interesu funduszy oraz uczestnikéw funduszy oraz w sposob T
niezapewniajgcy stabilnosci i bezpieczenstwa rynku finansowego,
— naruszenie art. 45a ust. 4a ustawy w zwigzku z nieprawidtowym wykonywaniem
przez Towarzystwo biezgcego nadzoru nad podmiotem, ktéremu Towarzystwo
powierzyto zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych.
Naruszenie miedzy innymi przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
w brzmieniu obowigzujgcym przed dniem 1 listopada 2015 r.
Zidentyfikowane naruszenia obejmowaty: 1 000 000 zt
. 1. brak zawarcia pisemnych uméw dotyczgcych swiadczenia ustug maklerskich
26 jAlior Bank SA przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentow W dniu 3 grudnia 2019 r. KNF utrzymata 06.08.2019
finansowych (art. 74b ust. 2 w zwigzku z art. 74b ust. 1 pkt 2 ww. ustawy), w mocy decyzje z dnia 6 sierpnia 2019 .
2. brak zawarcia pisemnych umow dotyczgcych swiadczenia ustug maklerskich

wykonywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych (art. 73 ust.
1 ww. ustawy),




3. swiadczenie ustug maklerskich bez uwzglednienia najlepiej pojetego interesu
klienta (art. 83a ust. 3 ww. ustawy),
4. przekazywanie klientom bez uprzedniego zawarcia z nimi uméw o doradztwo
inwestycyjne, pisemnych rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych
(art. 76 ust. 1 ww. ustawy).
Naruszenie miedzy innymi przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
w brzmieniu obowigzujgcym przed dniem 21 kwietnia 2018 r.
Zidentyfikowane naruszenia obejmowaty:
1. brak zawarcia pisemnych umoéw dotyczgcych swiadczenia ustug maklerskich
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw 9 000 000 2t
finansowych (art. 74b ust. 2 w zwigzku z art. 74b ust. 1 pkt 2 ww. ustawy),
25 |Alior Bank SA 2. brak zawarcia p|semnych umow dotyc;apych SW|ad'czer_1|a ustug maklerskich W dniu 3 grudnia 2019 r. KNF utrzymata 06.08.2019
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych (art. 73 ust. . . ) !
w mocy decyzje z dnia 6 sierpnia 2019 .
1 ww. ustawy),
3. Swiadczenie ustug maklerskich bez uwzglednienia najlepiej pojetego interesu
klienta (art. 83a ust. 3 ww. ustawy),
4. przekazywanie klientom bez uprzedniego zawarcia z nimi uméw o doradztwo
inwestycyjne, pisemnych rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych
(art. 76 ust. 1 ww. ustawy).
570 000 z
W dniu 19 listopada 2019 r. KNF uchylita
zaskarzong decyzje z dnia 25.06.2019 r.
Naruszenie przez Altus FIO Parasolowy § 23 ust. 2 w zw. z § 24 Rozporzgdzenia nakiadajaca na Altus TFI S.A kar(? pienigzng
o : ) : ; . ] w wysokosci 600 000 zt i natozyta kare
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad Co T o
o ; . ; G . pieniezng w wysokosci 570 000 zt. KNF
24 |Altus TFI SA rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w zwigzku z wyceng akcji spétki akcyjnej ) . . . . . 25.06.2019
) . : ._|potwierdzita okolicznosci naruszen przepiséw
wprowadzonych do obrotu ha NewConnect w okresie od dnia 28 grudnia 2017 r. do dnia . . . "
e prawa stwierdzone w zaskarzonej decyzji.
20 kwietnia 2018 r. : . . e
W zwigzku z nowymi okolicznosciami
majgcymi wptyw na wymiar kary,
tj.: pogorszeniem sie sytuacji finansowej Altus
TFI SA Komisja uchylita decyzje KNF z dnia
25 czerwca 2019 r. i natozyta kare w nizszej
wysokosci.
Naruszenie przez Altus FIO Parasolowy § 23 ust. 2 w zw. z § 24 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad 570 000 z
23 |Altus TFI SA rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w zwigzku z wyceng akcji spotki akcyjnej 25.06.2019
wprowadzonych do obrotu ha NewConnect w okresie od dnia 21 kwietnia 2018 r. do W dniu 19 listopada 2019 r. KNF uchylita
dnia 21 wrzesnia 2018 r. zaskarzong decyzje z dnia 25.06.2019 r.




naktadajgca na Altus TFl SA kare pieniezng
w wysokosci 600 000 zt i natozyta kare
pieniezng w wysokosci 570 000 zt. KNF
potwierdzita okolicznosci naruszenh przepisow
prawa stwierdzone w zaskarzonej decyzji.
W zwigzku z nowymi okolicznosciami
majgcymi wptyw na wymiar kary, tj.:
pogorszeniem sie sytuacji finansowej Altus
TFI SA Komisja uchylita decyzje KNF z dnia
25 czerwca 2019 r. i natozyta kare w nizszej
wysokosci.

Naruszenie przepiséw ustawy o ustugach ptatniczych polegajgce na nieprzekazaniu

1100 zt

W dniu 20.08.2019 r. KNF uchylita
w catosci decyzje z dnia 19.06.2019 r. oraz
umorzyta w catosci postepowanie

22 |Biuro ustug ptatniczych |w terminie KNF informaciji o tacznej wartosci i liczbie transakcji ptatniczych wykonanych administracyjne w przedmiocie natozenia 19.06.2019
W IV kwartale 2016 . kary pienieznej. Decyzja taka zostata wydana
z uwagi na fakt, ze Strona w toku
postepowania zostata wykreslona z Rejestru
Ustug Ptatniczych, a tym samym utracita
status podmiotu nadzorowanego.
Naruszenie przepisdw ustawy o ustugach ptatniczych polegajgce na niezawarciu umowy
ubezpieczenia w terminie okreslonym w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw ws.
21 |Biuro ustug ptatniczych |obowigzkowego ubezpieczenia biur ustug ptatniczych wymaganego w zwigzku 700 zt 19.06.2019
z wykonywaniem transakcji ptatniczych wynikajgcych z umowy o swiadczenie ustug
ptatniczych.
450 000 zt
Wobec stwierdzenia, ze spdtka dopuscita sie naruszenia przepiséw ustawy o ofercie ;
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego c\j/icdnzl_u ::’J%r: OI.aZ_OC2:O cri.e}éNzl': V\;ygﬁ:: $gt8‘éeg(z)q%
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych dotyczgcych ujawniania stanu posiadania ; wycé:éci dlgtyjlgzgcej néifzenia na Z.M I-nvest
20 |zM Invest SA w zwigzku z niedokonaniem w terminie zawiadomien KNF i ZM Ropczyce SA: SA, obecnie ZM Invest Sp. 0.0. Sp. k. 19.06.2019

1) o zejsciu w dniu 30 wrzesnia 2016 r. ponizej progu 50% ogdlnej liczby gtosoéw,
2) o zmianie w dniu 23 grudnia 2016 r. dotychczas posiadanego udziatu ponad 33%
ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogolnej liczby gtosow.

z siedzibg w Robczycach (,ZM Invest”) kary
pienieznej w wysokosci 500 000 zt za
naruszenia art. 69 ust. 1 pkt 2 oraz ust. 2 pkt
2 ustawy o ofercie
i naktadajgcg na ZM Invest kare pieniezng

w wysokosci 450 000 zt za wyzej wymienione



https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleId=66286&p_id=18
https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleId=66286&p_id=18

naruszenie. Na skutek ztozonego wniosku
0 ponowne rozpatrzenie sprawy KNF
dokonata ponownej analizy sprawy
i potwierdzita zaistniate naruszenia, tj.
dwukrotny brak zawiadomienia przez ZM
Invest KNF oraz ZM Ropczyce S.A.

0 zZmniejszeniu swojego zaangazowania
w 0golnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ZM Ropczyce S.A. Przyczyng
uchylenia decyzji i natozenia nizszej kary
pienieznej jest zmiana oceny przestanek
wymiaru kary w postaci przyczyn naruszenia
oraz gotowosci Strony do wspétpracy z KNF.

Generali Towarzystwo

Naruszenie art. 14 ust. 1-3 ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych,
Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli

19 : . Komunikacyjnych, w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkéw opdznien w wyptacie 100 000 zt 19.06.2019
Ubezpieczeniowe SA ; . : . , .
odszkodowania lub obowigzku poinformowania o odmowie wyptaty odszkodowania.
899 000 zt
W dniu 24.09.2019 r. KNF wydata ostateczng
Naruszenie art. 14 ust. 1-3 ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych, decyzje uchylajaca decyzjg z dnia 11.06.2019
Powszechny Zaklad ~ |Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli r. w przedmiocie natozenia na PZU SA kary
18 Ubezpieczen SA Komunikacyjnych, w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkéw opdznien w przyznaniu pienieznej w wysokosci 900 000 zt. 11.06.2019
i wyptacie odszkodowania lub niedopetnieniu obowigzkéw informacyjnych. W wyniku ponownego rozpoznania
sprawy KNF dokonata ponownego
miarkowania kary ze wzgledu na zmiane
ustalen dotyczacych oceny stanu
faktycznego, ustalajgc wysokos¢ natozonej
kary pienieznej na poziomie 899 000 zt.
: . . - . : : - 2000 z
17 B|uro-Us+ug Nleprz_ekazanle w terminie KNF dokumentu potwierdzajgcego zawarcie kolejnej umowy 28.05.2019
Platniczych ubezpieczenia. W dniu 20.08.2019 r. KNF utrzymata
w mocy decyzje z dnia 28.05.2019 r.
ORIGIN Towarzystwo [Naruszenie art. 65 ust. 3a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 50 000 z
16 Funduszy i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,ustawa o funduszach 28.05.2019

Inwestycyjnych SA
(,LORIGIN TFI”)

inwestycyjnych”), w zwigzku z pozostawaniem jedynym uczestnikiem 3D Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych (,3D FIZAN”) oraz OPES

W dniu 31 lipca 2020 r. KNF jednogto$nie
utrzymata w mocy zaskarzong decyzje z dnia




Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych (,OPES FIZAN”)
dtuzej niz przez okres 6 miesiecy; oraz art. 246 ust. 1 pkt 7 ustawy o funduszach
inwestycyjnych, w zwigzku z brakiem podjecia czynnosci w zakresie likwidacji 3D FIZAN
oraz OPES FIZAN, w zwigzku z uptywem 6-miesiecznego okresu, przez ktéry ORIGIN
TFI pozostawato jedynym uczestnikiem tych funduszy.

28 maja 2019r.

15

Saturn Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych SA
(,Saturn TFI)

Wobec wprowadzenia do statutu Macromoney Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych postanowienia niezgodnego z art. 249 ust. 1 ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

W konsekwencji wprowadzenia do statutu Macromoney FIZAN postanowienia
niezgodnego z art. 249 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych, tj. mozliwosci
dokonywania uczestnikom wyptat w postaci praw majatkowych, w procesie likwidaciji
funduszu doszto do niezgodnego z prawem przeniesienia na uczestnikéw Macromoney
FIZAN aktywéw w miejsce obligatoryjnego $wiadczenia pienieznego (zastosowano
instytucje datio in solutum).

50 000 zt

W dniu 6.08.2019 r. KNF wydata ostateczng
decyzje utrzymujgca w mocy decyzje z dnia
28.05.2019rr.

28.05.2019

14

Saturn Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych SA
(,Saturn TFI”)

Naruszenie art. 249 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

W konsekwencji wprowadzenia do statutu Macromoney FIZAN postanowienia
niezgodnego z art. 249 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych, tj. mozliwosci
dokonywania uczestnikom wyptat w postaci praw majgtkowych, w procesie likwidacji
funduszu doszto do niezgodnego z prawem przeniesienia na uczestnikdw Macromoney
FIZAN aktywéw w miejsce obligatoryjnego $wiadczenia pienieznego (zastosowano
instytucje datio in solutum).

200 000 zt

W dniu 6.08.2019 r. KNF wydata ostateczng
decyzje utrzymujgcg w mocy decyzje z dnia
28.05.2019rr.

28.05.2019

13

Kerdos Group SA

Naruszenie art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (,ustawa o ofercie”) w brzmieniu obowigzujgcym
przed wejsciem w zycie ustawy z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, w zwigzku z nieprzekazaniem
KNF, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci informacji
poufnej o:

1) prowadzeniu negocjacji z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych BGK SA

z siedzibg w Warszawie odnosnie do inwestycji w sie¢ Meng Drogerie+, ktére
rozpoczety sie najpdzniej w dniu 30 czerwca 2015r.,

2) zamiarze, powstatym w czerwcu 2015 r., dokonania w Niemczech emisji obligaciji serii
L o tacznej wartosci nominalnej wynoszgcej do 20 000 000 euro w 2015 r. w celu
pozyskania srodkow pienieznych na finansowanie dalszego rozwoju sieci Meng
Drogerie+ oraz przedterminowego wykupu obligacji serii F, G, H, I, J oraz K

(wyemitowanych w Polsce).

200 000 zt

14.05.2019




12

Lartig Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych SA

Naruszenie przez Trigon XXIl Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, reprezentowany przez
Lartig Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, art. 107 ust. 2 pkt 1 w zw. z art. 145
ust. 9 oraz art. 145 ust. 3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w zwigzku z objeciem przez
Trigon XXII Fundusz Inwestycyjny Zamkniety akciji serii |, akcji serii J oraz akcji serii K

Towarzystwa.

360 000 zt

W dniu 10.09.2019 r. KNF wydata ostateczng

decyzje uchylajgcg w czesci,

w zakresie pkt I, decyzje KNF z 23.04.2019 r.
naktadajgcg na Lartiq Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA (poprzednio: Trigon
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA)
kare pieniezng w wysokosci 400 000 z
w zwigzku z naruszeniem przez Trigon XXI|
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
reprezentowany przez Lartiq,:

1) art. 107 ust. 2 pkt 1 w zw. z art. 145 ust. 9
ustawy o funduszach, polegajgcym na
zaistnieniu sytuacji konfliktu interesow,

w zwigzku z objeciem przez Trigon XXII
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety akcji serii |,
JiK Lartiq,

2) art. 145 ust. 9 ustawy o funduszach
inwestycyjnych, polegajgcym na
przekroczeniu limitoéw inwestycyjnych,

w zwigzku z objeciem przez Trigon XXII
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety akc;ji serii |,
JiK Lartiq,
oraz nakfadajgcg na Lartiq kare pieniezng
w wysokosci 360 tysiecy ztotych.

KNF potwierdzita okolicznosci naruszen
ustawy o funduszach. Natomiast w sprawie
pojawity sie dwie nowe okolicznosci, majagce
wptyw na wymiar kary, ocenione przez KNF
jako okolicznosci fagodzace, {j.:
wprowadzenie przez Lartiq bezwzglednego
zakazu nabywania przez fundusze
zarzgdzane przez to towarzystwo papierow
wartosciowych emitowanych przez Lartiq
oraz pogorszenie sie sytuacji finansowe;j
Lartig w stosunku do sytuacji finansowej
stwierdzonej decyzjg z dnia 23 kwietnia 2019

23.04.2019




r. Z tego wzgledu KNF uchylita w czesci
decyzje z dnia 23 kwietnia 2019 r.
i natozyta kare w nizszej wysokosci.

11

Jacek Ptaszek

1.

Wobec stwierdzenia, ze Jacek Ptaszek, jako osoba petnigca obowigzki zarzadcze w
Krezus S.A., dopuscit sie naruszenia art. 19 ust. 1 w zw. z art. 19 ust. 8 rozporzgdzenia
MAR, gdyz nie poinformowat Emitenta i Komisji, niezwlocznie i nie pézniej niz w 3 dni
robocze po dniu transakcji, 0 dokonaniu:

transakcji zbycia 990 000 akcji Emitenta o tacznej wartosci 3 366 000 ztotych
zawartej dnia 18 kwietnia 2018 r.,

transakcji zbycia 105 305 akcji Emitenta o fgcznej wartosci 284 848 ztotych
zawartej dnia 23 maja 2018 r.,

transakcji zbycia 30 000 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 81 036 ztotych
zawartej dnia 24 maja 2018 r.,

transakcji zbycia 9 617 akcji Emitenta o fgcznej wartosci 25 966 ztotych zawartej
dnia 25 maja 2018 r.,

transakcji zbycia 13 211 akcji Emitenta o fgcznej warto$ci 31 574 ztotych
zawartej dnia 30 maja 2018 r.

540 000 zt

W dniu 29 pazdziernika 2020 r. KNF wydata
ostateczng decyzje uchylajgca decyzje z dnia
9 kwietnia 2019 r. naktadajgcg na Jacka
Ptaszka (,Strona”) kare pieniezng
w wysokosci 600 000 zt za pieciokrotne
naruszenie art. 19 ust. 1 i 8 rozporzadzenia
MAR i nakfadajgcg na Strone kare pienieznej
w wysokosci 540 000 zt. Na skutek ztozonego
whiosku o ponowne rozpatrzenie sprawy KNF

dokonata ponownej analizy sprawy

i potwierdzita zaistniate naruszenia
rozporzgdzenia MAR. Przyczyng uchylenia
decyzji i natozenia nizszej kary pienieznej jest
uwzglednienie okolicznosci tagodzacej, tj.
braku uprzedniego naruszenia przepiséw

rozporzgdzenia MAR przez Strone.

09.04.2019

10

Taleja sp. z o0.0.

1.

Wobec stwierdzenia, ze Taleja sp. z 0.0., jako osoba blisko zwigzana z osobg petnigcg
w spoétce Krezus S.A. obowigzki zarzadcze, dopuscita sie naruszenia art. 19 ust. 1 w zw.
z art. 19 ust. 8 rozporzadzenia MAR, gdyz nie poinformowata Emitenta i Komisji

o dokonaniu:

transakcji zbycia 2 500 000 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 7 000 000 ztotych
zawartej 24 kwietnia 2018 r.,

transakcji zbycia 255 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 684,50 ztotych zawartej
14 maja 2018 r.,

transakcji zbycia 469 329 akcji Emitenta o fgcznej wartosci 970 500,53 ztotych
zawartej 30 maja 2018 .,

transakcji zbycia 405 906 akcji Emitenta o tacznej wartosci 814 115,52 ztotych
zawartej 1 czerwca 2018 .,

1 500 000 z

W dniu 29 pazdziernika 2020 r. KNF wydata
ostateczng decyzje utrzymujgcg w mocy
decyzje z dnia 9 kwietnia 2019 r. naktadajgca

na spotke Taleja Sp. z 0.0. z siedzibg
w Toruniu (,Spotke”) kare pieniezng
w wysokosci 1 500 000 zt za
osiemnastokrotne naruszenie art. 19 ust. 1i 8
rozporzgdzenia MAR. W toku ponownego
rozpatrywania sprawy KNF potwierdzita

zaistniate naruszenia rozporzadzenia MAR

oraz nie zidentyfikowata okolicznosci
przemawiajgcych za obnizeniem natozonej

kary.

09.04.2019




10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

transakcji nabycia 9 500 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 18 145 ztotych
zawartej 4 czerwca 2018 .,

transakcji zbycia 744 069 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 1 446 921,38 ztotych
zawartej 4 czerwca 2018 .,

transakcji zbycia 420 349 akcji Emitenta o fgcznej wartosci 775 154,76 ziotych
zawartej 5 czerwca 2018 r.,

transakcji nabycia 9 400 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 17 108 ztotych
zawartej 6 czerwca 2018 .,

transakcji zbycia 651 333 akcji Emitenta o fgcznej wartosci 1 201 592,96 ztotych
zawartej 6 czerwca 2018 r.,

transakcji nabycia 1 000 akcji Emitenta o tagcznej wartosci 1 690 ztotych zawartej
7 czerwca 2018 .,

transakcji zbycia 905 350 akcji Emitenta o fgcznej wartosci 1 470 177,57 ztotych
zawartej 7 czerwca 2018 r.,

transakcji zbycia 1 143 344 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 1 771 979,99
ztotych zawartej 8 czerwca 2018 r.,

transakcji zbycia 897 830 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 1 320 799,48 ztotych
zawartej 11 czerwca 2018 r.,

transakcji zbycia 1 930 800 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 2 942 656,86
ztotych zawartej 12 czerwca 2018 r.,

transakcji zbycia 1 003 399 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 1 603 185,88
ztotych zawartej 13 czerwca 2018 r.,

transakcji zbycia 200 akcji Emitenta o fgcznej wartosci 339 zt zawartej 9
pazdziernika 2018 r.,

transakcji zbycia 3 339 903 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 4 471 816,59 zt
zawartej 12 pazdziernika 2018 r.,

transakcji zbycia 807 573 akcji Emitenta o fgcznej wartosci 1 028 073,45 zt
zawartej 15 pazdziernika 2018 r.

Karo — Biuro Handlu
Zagranicznego sp. z
0.0.

Wobec stwierdzenia, ze Karo — Biuro Handlu Zagranicznego sp. z 0.0., jako osoba
blisko zwigzana z osobg petnigcg w spofce Krezus S.A. obowigzki zarzadcze, dopuécita
sie naruszenia art. 19 ust. 1 w zw. z art. 19 ust. 8 rozporzgdzenia MAR, gdyz nie

212 500 zt

09.04.2019




poinformowata Emitenta i KNF o dokonaniu:

1. transakcji kupna 136 800 akcji Emitenta o tgcznej warto$ci 479 786,92 ztotych
zawartej 26 marca 2018 r.,

2. transakcji sprzedazy 542 535 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 1 681 858,50
ztotych zawartej 26 marca 2018 r.,

3. transakcji kupna 105 000 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 303 283,29 ziotych
zawartej 28 marca 2018 r.,

transakcji sprzedazy 100 000 akcji Emitenta o fgcznej wartosci 266 299,28
ztotych zawartej 14 maja 2018 r.,

5. transakcji sprzedazy 117 000 akcji Emitenta o tgcznej wartosci 324 008,29
ztotych zawartej 23 maja 2018 r.

W dniu 29 pazdziernika 2020 r. KNF wydata
ostateczng decyzje uchylajgca decyzje z dnia
9 kwietnia 2019 r. naktadajgcg na spotke
Karo — Biuro Handlu Zagranicznego
Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu (,Spotka”)
kare pieniezng w wysokosci 250 000 zt za
pieciokrotne naruszenie art. 19 ust. 11 8
rozporzgdzenia MAR i naktadajgcg na Spotke
kare pieniezng w wysokosci 212 500 zt. Na
skutek ztozonego wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy KNF dokonata ponownej
analizy sprawy i potwierdzita zaistniate
naruszenia rozporzadzenia MAR. Przyczyng
uchylenia decyzji i natozenia nizszej kary
pienieznej jest uwzglednienie okolicznosci
tagodzacej, tj. pogorszenia sie sytuacji
finansowej Strony.

Baring Private Equity
Asia GP VI Limited z

Kara natozona na podstawie art. 171 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w zwigzku z naruszeniem art. 106 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wobec niezawiadomienia Komisji 0 zamiarze posredniego stania sie

Ubezpieczen

Komunikacyjnych, w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkow opdznien w przyznaniu

siedzibg na Kajmanach[podmiotem dominujgcym domu maklerskiego Q Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, 70000 26.03.2019
w sposéb inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego,
w liczbie zapewniajgcej wiekszos$¢ ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Kara natozona na podstawie art. 171 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
. . finansowymi, w zwigzku z naruszeniem art. 106 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
Vistra CEE Holding . . X . o L X . : o
L L finansowymi wobec niezawiadomienia Komisji o zamiarze bezposredniego stania sie
Limited z siedzibg w . S . ", o : 100 000 zt 26.03.2019
. podmiotem dominujagcym domu maklerskiego Q Securities SA z siedzibg w Warszawie,
Limassol . o : C S ; -, i
w sposéb inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego
w liczbie zapewniajgcej wiekszos¢ ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Kara natozona na podstawie art. 228 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, 250 000 2t
Copernicus Capital w brzmieniu obowigzujgcym przed wejsciem w zycie ustawy z dnia 31 marca 2016 r.
Towarzystwo 0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw w zwigzku . . -
Funduszy z naruszeniem art. 249 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych w zwigzku u\t/yzdrr::ézvmrﬁéga gggl?a;.zgr’:IF ézgngg*isgﬁa 12.03.2019
Inwestycyjnych SA z przeniesieniem na uczestnikdw CC12 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego oraz y 12 %arca 2019? yze
CC58 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych aktywow tych '
funduszy, w zwigzku z przeprowadzong ich likwidacja.
Concordia Polska Naruszenie art. 14 ust. 1-3 ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych,
Towarzystwo Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli 13 000 zt 26.02.2019



https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleId=65053&p_id=18
https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleId=65053&p_id=18

\Wzajemnych i wyptacie odszkodowania lub niedopetnieniu obowigzkéw informacyjnych.

Wykaz kar zaktualizowany w zwigzku z art. 96 ust. 10c ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych

Czterdziestodwukrotne naruszenie art. 69 ust. 1 pkt 1i 2 i ust. 2 pkt 2 w zw. z art. 87
ust. 5 pkt 1 i art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o ofercie, polegajgcym na niewykonaniu o Co .

- . . ; . ; S . czterdziesci siedem kar pienieznych o tgcznej
cigzgcego na nim obowigzku informacyjnego zwigzanego z nabywaniem i zbywaniem wartosci
Tadeusz Matyjas znacznych pakietow akcji spotki publicznej Precious Metals Investments SA (,PMI”, 26.02.2019
~opotka”) oraz pieciokrotne naruszenie art. 69 ust. 4 ustawy o ofercie polegajgce na

d ) o . . o f i 10 040 000 z

dokonaniu zawiadomien o zmianach udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Spotki
z naruszeniem warunkéw okreslonych w tym przepisie.

Wykaz kar zaktualizowany w zwigzku z art. 96 ust. 10c ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Wykaz kar zaktualizowany w zwigzku z art. 96 ust. 10c ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych




