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STANOWISKO PUBLICZNE

Europejskie wspoélne priorytety nadzorcze w odniesieniu do rocznych raportow
finansowych za rok 2020

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) niniejszym przedstawia swoje
coroczne stanowisko publiczne, w ktdérym okresla europejskie wspdlne priorytety nadzorcze dotyczace
raportéw rocznych za rok 2020, sporzadzanych przez spotki notowane na gieldzie. ESMA, wspdlnie z
krajowymi organami nadzoru, bedzie zwracala szczegdlng uwage na te obszary, monitorujac i oceniajac
stosowanie wszystkich stosownych wymogow. Dodatkowo organy nadzoru beda nadal skupiaty sie¢ na
zagadnieniach, ktore sa istotne dla danego emitenta objetego analiza. Jezeli podczas analizy zostana
wykryte istotne nieprawidtowos$ci, organy nadzoru podejmg odpowiednie dziatania korygujace, a
ESMA przedstawi pdzniej wnioski w swoim raporcie. Oprdocz niniejszych europejskich priorytetow
organy nadzoru mogg ustali¢ dodatkowe priorytety krajowe odnoszace si¢ do innych zagadnien.

Wspolne priorytety nadzorcze w odniesieniu do sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z
MSSF na koniec 2020 roku, okreslone w sekcji 1 niniejszego stanowiska, dotycza stosowania
nastepujacych standardow:

e MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych;
e MSR 36 Utrata wartosci aktywow;
e MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji; oraz

e MSSF 16 Leasing.

Wspoélne priorytety nadzorcze dotyczace o$wiadczen na temat informacji niefinansowych?!
sporzadzonych na koniec 2020 roku?, okreslone w sekcji 2 niniejszego stanowiska, sg nastgpujgce:

e  Wplyw pandemii COVID-19 na kwestie niefinansowe;
e Kwestie spoleczne i pracownicze;
e Model biznesowy i tworzenie warto$ci; oraz
e Ryzyko zwigzane ze zmiang klimatu.
W sekcji 3 przedstawiamy pokrdotce uwagi dotyczace stosowania Wytycznych ESMA w sprawie

alternatywnych pomiaréw wynikoéw (ang. Alternative Performance Measures — APM) w kontekscie
COVID-109.

! Panstwa czlonkowskie transponowaly artykuty 19a oraz 29a dyrektywy dotyczacej rachunkowosci z pewnymi réznicami. W rezultacie
niektore urzedy nadzoru moga 1) nadzorowac i zadaé przekazania informacji niefinansowych tylko w przypadku, gdy zostaty one okre$lone w
sprawozdaniu z dzialalnosci zarzadu lub wraz z nim opublikowane, 2) maja prawo zweryfikowa¢ jedynie istnienie informacji niefinansowych,
nie za$ ich tres¢, lub 3) nie posiadaja zadnych uprawnien nadzorczych w zakresie informacji niefinansowych. Z tego powodu priorytety
przedstawione w sekcji 2 moga by¢ réznie traktowane przez te urzgdy nadzoru albo moga nie mie¢ do nich zastosowania.

2 Priorytety te odnosza si¢ rowniez do sytuacji, w ktérej informacje wymagane do celéw o§wiadczenia na temat informacji niefinansowych sa
sporzadzane w formie odrgbnego sprawozdania zgodnie z artykutem 19a ust. 4 oraz artykutem 29a dyrektywy dotyczacej rachunkowosci.
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Wyznaczajac tegoroczne priorytety, ESMA skupila si¢ na potrzebie zapewnienia odpowiedniej
przejrzystosci W kwestii konsekwencji pandemii COVID-19, ktoére — jak mozna si¢ spodziewaé — z
uwagi na swa wszechobecnos¢ beda miaty wpltyw na kilka aspektow rocznych raportow finansowych
za rok 2020, publikowanych przez emitentow. W niniejszym stanowisku wykorzystano i rozwinigto
niektore z zaleceh przedstawionych juz w Stanowisku publicznym ESMA?® w sprawie wptywu epidemii
COVID-19 na kalkulacje¢ oczekiwanych strat kredytowych wg MSSF 9, opublikowanym w marcu 2020
r., oraz w Stanowisku publicznym ESMA z maja 2020 r.* w sprawie wptywu epidemii COVID-19 na
pélroczne raporty finansowe. Od czasu opublikowania tego drugiego stanowiska ESMA wraz z
krajowymi organami nadzoru przeprowadzila proces ustalania faktow, ktorego wstepne wyniki
wykorzystano do sformulowania zalecen w ramach tegorocznych priorytetow. ESMA przedstawi
wyniki procesu ustalania faktow w swoim kolejnym sprawozdaniu z dziatalnosci.

Majac na uwadze panujace obecnie trudne warunki, ESMA zwraca uwage na kwestie odpowiedzialno$ci
zarzadow i rad nadzorczych emitentow oraz roli nadzorczej komitetow ds. audytu, ktdre to kwestie maja
zasadnicze znaczenie przy zapewnianiu wewnetrznej spdjnosci oraz wysokiej jako$ci rocznych
raportow finansowych.

Ponadto ESMA przypomina emitentom, ze poczgwszy od roku obrotowego 2020° na podstawie
artykuhu 4 dyrektywy w sprawie przejrzystoéci® roczne raporty finansowe nalezy sporzadzaé zgodnie z
europejskim jednolitym formatem elektronicznym (ang. European Single Electronic Format — ESEF)’.
ESMA podkresla, ze caty roczny raport finansowy (tj. przynajmniej zbadane sprawozdanie finansowe,
sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci oraz o$wiadczenie osoby upowaznionej) musi by¢ sporzadzony w
formacie xHTML. Ponadto emitenci sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z
MSSF maja obowigzek znakowac je przy uzyciu specyfikacji Inline XBRL (iXBRL), poczawszy od
podstawowych sprawozdan finansowych za lata obrotowe rozpoczynajace si¢ w dniu lub po dniu 1
stycznia 2020 r. ESMA zwraca uwage emitentow na informacje opublikowane na specjalnej podstronie
strony internetowej ESMA w celu ulatwienia im zrozumienia tych wymogéw® oraz na informacje
zawarte w roznych materialach pomocniczych® opublikowanych przez Fundacje MSSF, zwlaszcza w
Wytycznych dla 0séb sporzadzajacych raporty.°

ESMA podkresla, ze po wystapieniu w dniu 31 stycznia 2020 r. Zjednoczonego Krolestwa z Unii
Europejskiej rozpoczat si¢ okres przejsciowy, ktoéry ma potrwaé do 31 grudnia 2020 r. Podobnie jak w
latach ubieglych, nalezy nadal uwaznie $ledzi¢ przebieg negocjacji w sprawie brexitu i ujawniaé
informacje o wplywie decyzji Zjednoczonego Krolestwa o wystapieniu z Unii Europejskiej na
dziatalno$¢ emitentéw oraz ich informacje finansowe i niefinansowe.!

3 ESMA32-63-951 Stanowisko publiczne ,,Rachunkowe skutki epidemii COVID-19 na ustalanie oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z
MSSF 9” z dnia 25 marca 2020 r.

4 ESMA32-63-972 Stanowisko publiczne ,,Wptyw epidemii COVID-19 na pétroczne raporty finansowe”, z dnia 20 maja 2020 .

> W zwigzku z COVID-19 Rada przedstawita wniosek dotyczacy zmiany dyrektywy w sprawie przejrzystosci, aby umozliwié¢ panstwom
cztonkowskim wydtuzenie o rok terminéw na spelnienie przez spotki gieldowe wymogu sporzadzania wszystkich rocznych raportow
finansowych w formacie ESEF za lata obrotowe rozpoczynajace si¢ w dniu lub po dniu 1 stycznia 2020 r. Poniewaz nadal nie ma pewnosci,
czy wydhuzenie tych termindw faktycznie nastapi, ESMA zachg¢ca emitentow, aby nadal przygotowywali si¢ do spelnienia wymogu w zakresie
formatu ESEF juz od roku obrotowego 2020.

® Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych
przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajaca
dyrektywe 2001/34/WE.

" Rozporzadzenie Delegowane Komisji 2019/815 okreslajace jednolity format elektroniczny rocznych raportéw finansowych emitentow.

8 https://www.esma.europa.eu/policy-activities/corporate-disclosure/european-single-electronic-format

® Zrodta informacji ogdlnych o taksonomii MSSF: https://www.ifrs.org/issued-standards/ifrs-taxonomy/#resources *°
https://cdn.ifrs.org/-/media/feature/resources-for/preparers/xbrl-using-the-ifrs-taxonomy-a-preparers-guide-january-

2019.pdf?la=en

1 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-

503 esma_european_common_enforcement_priorities_2018.pdf



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-951_statement_on_ifrs_9_implications_of_covid-19_related_support_measures.pdf
https://www.esma.europa.eu/file/55620/download?token=Niz-gJQv
https://www.esma.europa.eu/policy-activities/corporate-disclosure/european-single-electronic-format
https://www.ifrs.org/issued-standards/ifrs-taxonomy/%23resources
https://cdn.ifrs.org/-/media/feature/resources-for/preparers/xbrl-using-the-ifrs-taxonomy-a-preparers-guide-january-2019.pdf?la=en
https://cdn.ifrs.org/-/media/feature/resources-for/preparers/xbrl-using-the-ifrs-taxonomy-a-preparers-guide-january-2019.pdf?la=en
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-503_esma_european_common_enforcement_priorities_2018.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-503_esma_european_common_enforcement_priorities_2018.pdf

SEKCJA 1: PRIORYTETY DOTYCZACE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
SPORZADZONYCH ZGODNIE Z MSSF

Stosowanie MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

W obecnych okoliczno$ciach skutki pandemii COVID-19 obnizaja pewno$¢ co do prognoz dla
poszczegdlnych przedsigbiorstw oraz dla catej gospodarki. Dlatego tez czynnikiem niezbgednym do
utrzymania zaufania inwestoréw jest przejrzystos¢. W tym kontekscie, zwlaszcza w odniesieniu do
emitentow, dla ktorych pandemia oznacza przede wszystkim negatywny wplyw na ich ptynnosé
finansowa, ESMA podkresla istotne znaczenie zapewnienia odpowiednio szczegotowych ujawnien co
do zdolnosci kontynuowania dziatalnosci w przypadku, gdy ocena w tym zakresie wymaga znaczacego
osagdu. ESMA przypomina emitentom, ze w tym celu nalezy wziag¢ pod uwage wszelkie dostepne
informacje dotyczace przysztosci, ktora odpowiada co najmniej dwunastu miesiagcom od konca okresu
sprawozdawczego, jak wskazano w paragrafie 26 MSR 1. Zakres analizy nalezy w kazdym przypadku
dostosowac do danej sytuacji.

W szczegodlnosci, zgodnie z paragrafem 25 MSR 1 ESMA przypomina emitentom o obowigzku
ujawnienia istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznos$ci, ktore moga nasuwac powazne
watpliwosci co do zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci. Takie istotne niepewnos$ci moga
by¢ wynikiem na przyktad spadku rynkowego popytu na produkty lub ustugi, zaklocen w tancuchach
dostaw, nadmiernego polegania na tymczasowym wsparciu publicznym, ograniczen w dostgpie do
zasobow finansowych lub innych zmian w obowigzujacych umowach dotyczacych finansowania.
Poniewaz pandemia COVID-19 mogta réznie wptyna¢ na poszczegdlne aspekty dziatalnosci emitentow
w poszczegolnych sektorach, ESMA podkresla rowniez znaczenie ujawnien specyficznych dla danej
jednostki.

ESMA zwraca uwagg, ze emitenci, ktorzy dokonali znaczacych osadéw przy formutowaniu wniosku o
braku istotnych niepewnosci co do zdolno$ci kontynuowania dziatalnosci, musza zapewni¢ ujawnienia
dotyczace tych osadow, zgodnie z paragrafem 122 MSR 1 oraz trescig decyzji dot. agendy Komitetu ds.
Interpretacji MSF z lipca 2014 r.}2 Emitenci mogg na przyktad ujawni¢ informacje o wykonalnosci i
skutecznosci wszelkich planowanych $rodkoéw tagodzacych, takich jak wsparcie publiczne lub dostgp
do nowych zasobow finansowych.

ESMA przypomina emitentom, ze organ nadzoru moze w trakcie swojej analizy zazagda¢ informacji
uzasadniajgcych dokonang przez emitenta ocen¢ zdolnosci kontynuowania dziatalnosci oraz oceni¢
zgodnos$¢ tych informacji z innymi informacjami przedstawionymi i ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym, w tym ujawnieniami wymaganymi zgodnie z MSSF 7 dotyczacymi ekspozycji na ryzyko
ptynnosci oraz inne rodzaje ryzyka finansowego.

Znaczqgce osqdy i niepewnoS¢ szacunkow

Obok kwestii oceny zdolnosci kontynuowania dziatalnosci ESMA zwraca tez uwage, ze z powodu
COVID-19 zakres mozliwych prawdopodobnych zatozen lezacych u podstaw osadow i szacunkow w
innych obszarach sprawozdan finansowych moze by¢ szeroki.

12\W lipcu 2014 r. Komitet ds. Interpretacji MSF stwierdzil, Ze: ,,wymogi dotyczqce ujawnien zawarte w paragrafie 122 MSR 1 bedg dotyczyly
osqdow dokonanych przy stwierdzaniu, zZe nie istniejg zZadne istotne niepewnosci dotyczqce zdarzen lub okolicznosci, ktore mogq nasuwaé
powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci”. (https://cdn.ifrs.org/-/media/feature/supporting-
implementation/agenda-decisions/ias-1-disclosure-requirements-relating-to-assessment-of-going-concern-jul-14.pdf)



https://cdn.ifrs.org/-/media/feature/supporting-implementation/agenda-decisions/ias-1-disclosure-requirements-relating-to-assessment-of-going-concern-jul-14.pdf
https://cdn.ifrs.org/-/media/feature/supporting-implementation/agenda-decisions/ias-1-disclosure-requirements-relating-to-assessment-of-going-concern-jul-14.pdf
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Taka sytuacja moze ogranicza¢ inwestorom mozliwo$¢ podejmowania $wiadomych decyzji na
podstawie publikowanych danych. W zwiagzku z tym jest niezmiernie istotne, aby emitenci przekazywali
wystarczajaco szczegotowe ujawnienia dotyczace subiektywnych ocen, ktorych dokonato kierownictwo
w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci jednostki, a ktore maja najbardziej istotny wptyw
na kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym, zgodnie z wymogami paragrafu 122 MSR 1. ESMA
podkresla takze znaczenie ujawnien dotyczacych podstawowych przyczyn niepewnosci szacunkoéw, co
do ktérych istnieje znaczace ryzyko spowodowania istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i
zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, zgodnie z paragrafem 125 MSR 1.

W tym kontek$cie emitentom zdecydowanie zaleca si¢ przekazywania informacji na temat wrazliwosci
warto$ci bilansowych na metody, zatozenia i szacunki bedace podstawg ich kalkulacji, jak wskazano w
paragrafie 129 MSR 1.

Zwykle przy okreSlaniu obszarow, dla ktorych wymagane sa ujawnienia znaczacych osadoéw i
podstawowych przyczyn niepewnosci szacunkéw, istotne jest, aby emitenci brali pod uwagg te pozycje
zwigzane z ich modelem biznesowym, sytuacja finansowa, efektywnoscia finansowa i przeptywami
pienieznymi, ktore wywotaly szczegblne watpliwosci i dyskusje wsérod kierownictwa, organow
zarzadzajacych Iub nadzorczych, w tym komitetu ds. audytu oraz bieglych rewidentow. Przy
wskazywaniu tych obszarow emitenci powinni réwniez zapewni¢ spojnos¢ z podstawowymi rodzajami
ryzyka ujawnionymi w innych obszarach sprawozdania finansowego oraz rocznego raportu
finansowego, a takze odzwierciedli¢ sp6jnos$¢ z obszarami uznanymi za kluczowe sprawy badania.

ESMA podkresla rowniez, ze nalezy wyjasni¢, w jaki sposob pandemia COVID-19 wplynela na te
znaczace osady 1 stopien niepewnosci szacunkow oraz w jaki sposob to z kolei wplyngto na
poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego. Na przyktad zmienno$¢ cen rynkowych wywotana
przez COVID-19 moze by¢ powigzana z wieloma wycenami zawartymi w sprawozdaniu finansowymi,
od zapaséw po instrumenty finansowe. Tak samo niepewno$ci dotyczace przysziego rozwoju
dziatalno$ci w $rednim i1 dtugim okresie mogg mie¢ wplyw na wiarygodnos$¢ planéw biznesowych,
wymagajac w ten sposob szczegdlnej ostroznosci przy ocenianiu zatozen lezacych u podstaw utraty
warto$ci aktywow (zob. ponizszy rozdziat dotyczacy MSR 36) oraz mozliwosci realizacji aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Niepewno$¢ co do wyceny moze dotyczy¢ rowniez wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych, innych pozycji sprawozdania finansowego wycenianych wedtug
warto$ci godziwej, a takze wyceny $wiadczen pracowniczych.

Prezentacja pozycji sprawozdania finansowego zwigzanych z COVID-19

ESMA apeluje o ostrozno$¢ w kwestii odrgbnego prezentowania skutku pandemii COVID-19 w
rachunku zyskoéw 1 strat. Z uwagi na rozlegly wptyw tych skutkow odrgbna prezentacja moze nie
oddawac wiernie obecnych lub przysztych wynikow finansowych emitenta, wprowadzajac w ten sposob
uzytkownikow sprawozdan finansowych w blad. Z tego wzgledu ESMA zachgca emitentow do
ujawniania informacji jakosciowych i ilosciowych na temat znaczacych skutkow COVID-19 oraz metod
zastosowanych w celu ich okreslenia, w sposob zapewniajacy jasny i obiektywny obraz tych licznych
obszarow, na ktére pandemia ma wptyw. Emitenci mogg rozwazy¢ ujawnienie tych informacji w jednej
nocie lub —jesli skutki wyjasniono w wielu notach — zamiesci¢ wyrazne odestania miedzy odpowiednimi
notami.



Stosowanie MSR 36 Utrata wartosci aktywow

Jak juz wspomniano w stanowisku publicznym ESMA® dotyczacym polrocznych raportow
finansowych, emitenci powinni doktadnie rozwazy¢ skutki pandemii COVID-19 przy ocenie wszelkich
przestanek wskazujacych na utratg wartosci aktywow niefinansowych, zgodnie z paragrafem 9 MSR 36.
ESMA zwraca uwage, ze gdy wystepuje konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci lub gdy
jest to wymagane w ramach corocznego przeprowadzania testu na utratg wartosci, testu tego nie mozna
zastgpi¢ testem przeprowadzonym za ostatni srodroczny okres sprawozdawczy. W szczegdlnosci ESMA
przypomina emitentom, ze zgodnie z wymogiem paragrafu 96 MSR 36 coroczny test na utrate wartosci
w przypadku o$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktorego zostata przypisana wartos¢ firmy,
musi by¢ przeprowadzany co roku w tym samym terminie oraz ze zasadniczo wszystkie hipotezy i
zatozenia nalezy podda¢ ponownej ocenie i — W razie potrzeby — uaktualni¢ na potrzeby corocznego
testu.

ESMA podtrzymuje swoje stanowisko, ze negatywny wplyw pandemii COVID-19 stanowi mocny
argument, ze w przypadku wielu emitentow zaistniata przynajmniej jedna przestanka wskazujaca na to,
ze mogla wystapi¢ utrata wartosci okreslona w MSR 36.

W szczegolnosci ESMA podkresla, ze pogorszenie prognoz ekonomicznych w jednym lub wielu
sektorach moze mie¢ wpltyw na warto$¢ odzyskiwalng wartosci firmy, wartosci niematerialnych i
aktywow trwatych takich jak np. rzeczowe aktywa trwate. Z perspektywy wyceny, aby odzwierciedli¢
ten zwigkszony stopien niepewnosci, emitenci powinni uwzgledni¢ modelowanie wielu réznych
mozliwych scenariuszy przy szacowaniu przysztych przeptywow pienigznych osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, jezeli dzigki temu mozna uzyskaé bardziej przydatne informacje
stuzace nakresleniu przysztych zmian ekonomicznych. ESMA zwraca rowniez uwage, ze cho¢ prognoza
przysztych warunkéw ekonomicznych pozostaje nadal niepewna, od emitentow oczekuje sie, ze
zaktualizuja wszelkie zalozenia przyjgte w poprzednich okresach §rodrocznych, po to by odzwierciedli¢
najnowsze dostepne informacje i dowody. ESMA zaleca, aby emitenci ujawnili, czy i w jaki sposob te
zatozenia i wyceny ulegly zmianom w poréwnaniu do ostatnich sprawozdan rocznych i §rodrocznych.

Alternatywnie przy obliczaniu wartosci odzyskiwalnej na podstawie wartosci uzytkowej t¢ dodatkowa
niepewno$¢ mozna uwzgledni¢ poprzez dodatkowa korekte stopy dyskontowej, pod warunkiem ze
przeplywy pieni¢zne nie zostaty juz skorygowane o to samo ryzyko, jak okreslono w paragrafach 55—
57 MSR 36. W kazdym razie ESMA jest zdania, Ze emitenci powinni zapewni¢ przejrzysto$¢ rowniez
w kwestii sposobu uwzglgdniania niepewnos$ci w testach na utrat¢ wartosci.

Ponadto ESMA podkresla, ze zgodnie z wymogami paragrafu 33 MSR 36 do celow ustalania warto$ci
uzytkowej, przy prognozowaniu przeptywow pienieznych* na podstawie racjonalnych i uzasadnionych
zalozen nalezy w wigkszym stopniu wykorzysta¢ dowody pochodzenia zewngtrznego. ESMA
przypomina tez emitentom, ze w tych prognozach nalezy odzwierciedla¢ aktywa na podstawie ich
obecnego stanu. W zwigzku z tym nie powinny one odzwierciedla¢ przysztych wptywow lub wypltywow
pieni¢znych oczekiwanych, ktérych wystapienia oczekuje si¢ w zwiazku z przyszta restrukturyzacja, do
ktorej jednostka jeszcze si¢ nie zobowigzata, lub ulepszeniem lub udoskonaleniem wynikoéw uzyskanych
ze sktadnika aktywow, zgodnie z wymogami paragrafu 44 MSR 36.

13 ESMA32-63-972 — Stanowisko publiczne ,,Wptyw epidemii COVID-19 na pétroczne raporty finansowe”, 20 maja 2020 r.

14 ESMA zwraca uwagg, ze zalecenia zawarte w niniejszym akapicie mogg by¢ pomocne, gdy prognozy przeptywdéw pienieznych
wykorzystuje si¢ do ustalenia warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia wartos$ci odzyskiwalnej zgodnie z MSR 36.
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W tym kontek$cie ESMA przypomina emitentom, aby zapewnili odpowiednig przejrzysto$¢ szacunkdéw
i kluczowych zatozen lezacych u podstaw analizy utraty wartosci (oraz ich zmian, ktére nastapity w
ciggu danego roku), zgodnie z wymogami paragrafu 134 lit. d) oraz lit. ¢) MSR 36. Na przykltad w
obecnym kontekscie emitenci powinni skupi¢ si¢ na hipotezie operacyjnej i finansowej, a ESMA
oczekuje, ze emitenci wyjasnig: (i) czy i na kiedy przewidujg realistycznie powrét do poziomoéw
przeptywow pieni¢znych sprzed poczatku kryzysu wywotanego przez COVID-19; oraz (ii) jaki horyzont
czasowy uwzgledniono w scenariuszach dotyczacych sytuacji po ustgpieniu tego kryzysu.

ESMA podkresla, ze zgodnie z paragrafem 134 lit. f) MSR 36 moze by¢ wymagane ujawnienie
szczeg6towych informacji na temat wrazliwo$ci wartosci odzyskiwalnych osrodkow wypracowujacych
srodki pieniezne na znaczace zmiany kluczowych zatozen operacyjnych i finansowych spowodowane
przez COVID-19. Na przyktad moze by¢ wymagana zmiana horyzontu czasowego uwzglednionego w
celu okreslenia przewidywanego terminu powrotu do poziomdéw dziatalnosci gospodarczej sprzed
kryzysu. ESMA podkresla, ze obecna niepewna sytuacja gospodarcza oraz trudnosci w prognozowaniu
mogg wskazywac na to, ze skala uzasadnionych mozliwych zmian kluczowych zatozen przyjetych na
potrzeby testoOw na utrate wartosci bedzie wigksza niz zwykle.

ESMA przypomina tez emitentom o wymogach informacyjnych dotyczacych testu na utrate wartosci,
ktére maja zastosowanie zgodnie z paragrafem 135 MSR 36. ESMA podkresla, ze nawet jesli wymogi
informacyjne okre§lone w paragrafach 134 oraz 135 MSR 36 nie bedg miaty zastosowania, emitenci
powinni uwzgledni¢ ujawnienie zatozen i informacji o wrazliwosci w odniesieniu do testu na utratg
wartos$ci zgodnie z paragrafem 129 MSR 1.

Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji

Uwagi ogolne dotyczqce ryzyka z tytutu instrumentow finansowych

ESMA podkresla konieczno$¢ realizacji celu ujawnien wskazanego w paragrafie 1 MSSF 7 oraz —w
zwigzku z tym — sporzadzania wymaganych ujawnien w odniesieniu do ryzyka z tytutu instrumentéw
finansowych, zwlaszcza ryzyka plynnosci i wrazliwosciag na ryzyko rynkowe. ESMA podkresla, ze
pandemia mogta spowodowac powstanie nowych rodzajow znaczacego ryzyka finansowego, ktore nie
istniaty wczesniej i1 ktore nie byly az tak znaczace. Zdarzenia i transakcje mogace wskazywac na ryzyko
ptynnosci obejmuja na przykltad nowe znaczace kwoty zadluzenia, renegocjacje zadluzenia, nowe
uzgodnienia finansowe lub naruszenie warunkéw wynikajacych z umowy kredytowej. ESMA podkresla
koniecznos¢, aby w stosownym przypadku ujawnienia te opieraty si¢ na informacjach wykorzystanych
w sprawozdaniach wewngtrznych przedktadanych cztonkom kluczowego personelu kierowniczego.

ESMA przypomina emitentom o obowigzku ujawnienia sposobu powstawania ryzyka finansowego oraz
zarzadzania nim, przy uwzglednieniu stosownych celéw, zasad i procesow majacych na celu
przeciwdzialanie temu ryzyku. Emitenci majg rowniez obowiazek ujawnia¢ informacje o koncentracji
ryzyka finansowego, w tym informacje ilosciowe wymagane na podstawie paragrafow 34 lit. ¢c) oraz B8
MSSF 7, oraz informacje o sposobie ustalania koncentracji. Takie ujawnienia jako§ciowe nalezy dodac
do informacji ilosciowych, aby umozliwi¢ uzytkownikom sprawozdan finansowych uzyskanie
calosciowego obrazu charakteru i zakresu ryzyka z tytulu instrumentéw finansowych, zgodnie z
wymogami paragrafu 32A MSSF 7.

ESMA przypomina emitentom o wymogach informacyjnych okreslonych w paragrafach 39 oraz B10A—
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B11F MSSF 7 dotyczacych ryzyka ptynnosci. Szczegodlnie wazne jest ujawnienie wystarczajgco
szczegOtowej analizy terminéw zapadalnosci zobowigzan finansowych oraz — w stosownych
przypadkach — aktywow finansowych utrzymywanych dla celow zarzadzania ryzykiem ptynnosci.

ESMA podkresla rowniez, ze w konteks$cie ujawnien dotyczacych ryzyka ptynnosci emitenci powinni
zapewni¢ przejrzysto$¢ uzgodnien majacych forme transakcji finansowania tancuchéw dostaw lub,
$cislej mowiac, transakcji faktoringu odwroconego, ktore moga powodowaé powstanie ryzyka
ptynnosci.®® ESMA przypomina emitentom, ze do takich uzgodnien majg zastosowanie ogolne wymogi
informacyjne okreslone w paragrafach 33-35 MSSF 7 oraz wymogi szczegdlowe okreslone w
paragrafach 39 oraz B11F MSSF 7.

ESMA ponadto przypomina emitentom, ktorzy skorzystali ze $rodkow restrukturyzacyjnych lub
moratoriow na splatg, ze fakt ten nalezy jednoznacznie ujawnié, wraz z opisem takich srodkow lub
moratoriow, aby umozliwi¢ uzytkownikom zrozumienie ewentualnego ryzyka, ktore moze wynikna¢ ze
wstrzymaniem tego typu srodkow.

Uwagi szczegolne dotyczqce stosowania MSSF 9 przez instytucje kredytowe

ESMA przypomina emitentom, ze przy wycenianiu oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF
9 emitenci musza obiektywnie odzwierciedli¢ znaczaca niepewnos$¢, jaka charakteryzuje obecne
warunki gospodarcze, poprzez uwzglednienie wszystkich racjonalnych i mozliwych do
udokumentowania informacji, ktére sa dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran, dotyczacych
przesztych zdarzen, obecnych warunkéw i prognoz dotyczacych przysztych warunkéw gospodarczych,
zgodnie z wymogami paragrafu 5.5.17 MSSF 9. W obecnym konteks$cie, zwlaszcza gdy modele
oczekiwanych strat kredytowych podlegaja zmianom wskutek zmieniajacych si¢ okoliczno$ci, emitenci
powinni zwr6oci¢ szczegdlng uwage na szczegotowe wymagania informacyjne dotyczace ich podejscia
do wyceny oczekiwanych strat kredytowych, zgodnie z paragrafem 35F MSSF 7.

ESMA podkresla konieczno$é¢ przekazania ujawnien wymaganych zgodnie z paragrafem 35G MSSF 7,
zwlaszcza informacji i zalozen stosowanych do wyceny oczekiwanych strat kredytowych. Informacje te
obejmujg scenariusze makroekonomiczne oraz wszelkie zmiany w stosunku do scenariuszy
wykorzystanych w prognozach za poprzedni rok oraz na potrzeby ostatniego sprawozdania
$rddrocznego. Ponadto ESMA zwraca uwagg, ze gdy przy szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych
stosuje si¢ korekty dokonane po zmianie modelu (tzw. komponent ekspercki kierownictwa), zgodnie z
paragrafem 35B MSSF 7, nalezy zapewni¢ przejrzystos¢ co do przestanek i metod lezacych u podstaw
tych korekt, ich wplywu na szacunki oczekiwanych strat kredytowych oraz konkretnych rodzajow
ryzyka, ktore korekty majg uchwycié, a ktore nie zostaty w petni lub czgsciowo wlaczone do modelu
wyceny oczekiwanych strat kredytowych.

ESMA przypomina, ze emitenci musza wyjasni¢ — zgodnie z paragrafem 35H MSSR 7 — zmiany w
odpisie na oczekiwane straty kredytowe wedtug klasy instrumentéw finansowych w stosunku do
poprzedniego okresu. Zgodnie z paragrafem 351 MSSF 7 ESMA zwraca tez uwagg, ze emitenci maja
obowigzek wyjasni¢, w jaki sposOb znaczgce zmiany wartosci bilansowej brutto instrumentéw
finansowych przyczynily si¢ do zmian w odpisach na oczekiwane straty kredytowe.

15 Zob. wstepna decyzje programowa KIMSF ws. warunk6w finansowania tancuchéw dostaw—factoringu odwréconego wedtug
podsumowania KIMSF z czerwca 2020 r., dostgpnego tutaj: https://www.ifrs.org/news-and-events/updates/ifric-updates/june-2020/#1.
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ESMA zachgca emitentéw, aby dokonujac tego ujawnienia, wyjasnili charakter zaistniatych zmian, na
przyktad poprzez wskazanie zmian wynikajacych ze sprzedazy lub odpisu na oczekiwane straty
kredytowe, zgodnie z wymogami paragrafu 351 lit. ¢), oraz wszelkich modyfikacji (np. wynikajacych z
niektérych moratoriow na sptatg), ktore nie prowadza do zaprzestania ujmowania tych aktywow,
zgodnie z wymogami paragrafu 311 lit. b) MSSF 7.

ESMA podkresla tez istotnos¢ ujawniania informacji wymaganych na podstawie paragrafow 35M oraz
B8H MSSF 7, dotyczacych ekspozycji na ryzyko kredytowe oraz koncentracji tego ryzyka. Emitenci
powinni przede wszystkim przekazac szczegdtowe informacje o swoich ekspozycjach i ich jakosci, np.
wedlug typu instrumentu, sektora i obszaru geograficznego, oraz wskaza¢, gdzie moga w tych
kategoriach wystgpowac koncentracje ryzyka. ESMA podkresla, ze nalezy przy tym przekazaé¢ odrebne
wyjasnienie wszelkich ekspozycji, koncentracji i znaczacych zmian zwigzanych z COVID-19 oraz
innymi szczego6lnymi czynnikami lub zdarzeniami.

ESMA zaleca, aby zgodnie z wymogami okreslonymi w paragrafach 35F, 351 oraz B8A MSSF 7
instytucje kredytowe ujawniaty podstawe, na ktorej udzielono wsparcia kredytobiorcom lub innym
dtuznikom, np. moratorium na splate, oraz wptyw tych dziatan na sprawozdanie finansowe. Szczegdlnie
wazne jest wyjasnienie, czy i w jaki sposob takie formy wsparcia wptynety na ocene znaczacego wzrostu
ryzyka kredytowego, definicj¢ aktywow dotknigtych utratg wartosci oraz jej praktyczne zastosowanie
w sektorze bankowym. Ponadto ESMA przypomina emitentom, ze paragraf 36 MSSF 7 wymaga
roOwniez ujawnienia informacji o skutku finansowym elementow powodujacych poprawe warunkéw
kredytowania oraz o stopniu, w jakim doprowadzit on do ograniczenia ryzyka kredytowego.

Zgodnie z trescig paragrafu 1 MSSF 7, paragrafu 129 MSR 1 oraz stanowiska ESMA ws. europejskich
wspolnych priorytetow nadzorczych z 2019 r.'® nalezy koniecznie przeprowadzi¢ i — w stosownym
przypadku — ujawni¢ analizy wrazliwosci podzialu na etapy i kalkulacji oczekiwanych strat
kredytowych, reprezentatywne dla profilu ryzyka kredytowego instrumentéw finansowych. Oto
przyktady ujawnien, ktorych jednostka moze dokonacé: (i) wrazliwos¢ oczekiwanych strat kredytowych
(w tym podziatu na etapy) na zalozenia i parametry lezace u podstaw obliczenia oczekiwanych strat
kredytowych (w tym np. zastosowanie roznych scenariuszy i ich wag); (ii) przyczyny tej wrazliwosci,
oraz (iii) metody zastosowane do obliczenia tej wrazliwos$ci. Ujawnienia dotyczace wrazliwosci
oczekiwanych strat kredytowych powinny odzwierciedla¢ ewentualne istotne zmiany w poszczego6lnych
klasach instrumentow finansowych.

Stosowanie MSSF 16 Leasing

ESMA zwraca uwagg, ze paragraf 60A MSSF 16 wymaga szczegétowych ujawnien od leasingobiorcow,
ktorzy zastosowali dokonang przez RMSR zmiane!’ zapewniajaca leasingobiorcom ztagodzenie
wymogow przy rozliczaniu ulg w czynszach®®,

16 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-791_esma_european_common_enforcement_priori-

ties_2019.pdf

17 Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ,,Ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19” (zmiana Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 16 Leasing)”, maj 2020 r.

18 Zmiany te zostaly przyjete w UE na mocy Rozporzadzenia Komisji (UE) 2020/1434 z dnia 9 pazdziernika 2020 r. zmieniajacego
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 16.
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ESMA podkresla, ze leasingodawcy, ktorzy udzieli ulgi w czynszach, zwtaszcza w sektorach, w ktorych
skutki pandemii COVID-19 byly najmocniej odczuwalne, powinni dokona¢ stosownych ujawnien
ukazujacych ryzyko, ze obecne warunki rynkowe mogg doprowadzi¢ do znaczacych zmian w aktywach
objetych umowami leasingu operacyjnego. ESMA podkresla, ze MSSF 16 wymaga stosowania
wymogow informacyjnych przewidzianych w MSR 16, MSR 36, MSR 38, MSR 40 oraz MSR 41 w
odniesieniu do aktywow objetych umowami leasingu operacyjnego.

Ogdlnie rzecz ujmujagc, ESMA przypomina leasingobiorcom o obowiazku ujawniania informacji
wymaganych zgodnie z paragrafem 53 MSSF 16 w odniesieniu do kosztow, w tym kosztow amortyzacji,
ktére wplywaja na sprawozdanie z wynikow za dany okres sprawozdawczy, w tym odrebnego
ujawnienia kosztéw zwigzanych ze zmiennymi optatami leasingowymi nieuwzglednionymi w wycenie
zobowigzan z tytutu leasingu oraz kosztéw wynikajacych ze zwolnien przewidzianych w MSSF 16 (np.
leasing krotkoterminowy lub leasing aktywow o niskiej warto$ci).

ESMA podkre§la rowniez znacznie ujawnien wymaganych w odniesieniu do leasingobiorcow na
podstawie paragrafu 58 MSSF 16 w zakresie analizy termindw wymagalnosci zobowiagzan z tytutu
leasingu oraz paragrafu 59 w zakresie przysztych wyplywow pienieznych, na ktore leasingobiorca jest
potencjalnie narazony i ktore nie sg uwzglednione w wycenie zobowigzan z tytulu leasingu, co obejmuje
narazenie wynikajace ze zmiennych oplat leasingowych, z opcji przedtuzenia leasingu i opcji
wypowiedzenia leasingu, z gwarantowanej wartoSci koncowej oraz z nierozpoczetych jeszcze
leasingow, do ktdrych zobligowany jest leasingobiorca.

ESMA zaleca réwniez, aby leasingobiorcy dokladnie rozwazyli ujawnienie dodatkowych informacji
wskazanych w paragrafie B48 MSSF 16, ktore — zwtaszcza w kontekscie pandemii COVID-19 — moga
stanowi¢ uzupelnienie informacji juz dostepnych uzytkownikom sprawozdan finansowych i
dotyczacych wplywu pandemii na sytuacje finansowa, wyniki i przeptywy pieni¢zne emitenta.
Informacje te beda prawdopodobnie istotne dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych, jesli
umozliwia im zrozumienie (i) elastyczno$ci lub szczegdlnych ograniczen wynikajacych z uméw
leasingu, (ii) wrazliwosci zaprezentowanych informacji na kluczowe zmienne oraz (iii) narazenia na
inne rodzaje ryzyka wynikajace z leasingu, na przyklad ryzyka ptynnosci, odstgpstw od praktyk
branzowych, niespotykanych lub wyjatkowych warunkéw i postanowien leasingu, ktore majg wptyw na
portfel leasingdéw leasingobiorcy.

Zaréwno leasingobiorcom, jak i leasingodawcom ESMA przypomina o koniecznosci dokonywania
jednoznacznych ujawnien dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci zastosowanych przy
uwzglednianiu wszelkich udzielonych lub wykorzystanych ulg.
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SEKCJA 2: PRIORYTETYY DOTYCZACE OSWIADCZEN NA TEMAT
INFORMACJI NIEFINANSOWYCH

2.1 Wplyw pandemii COVID-19 na kwestie niefinansowe

ESMA zwraca uwagg, ze pandemia COVID-19 wywiera wszechogarniajacy wplyw na dziatalnos¢
emitentow w zakresie kwestii niefinansowych, o ktorych mowa w artykutach 19a oraz 29a dyrektywy o
rachunkowosci (tj. kwestii $srodowiskowych, spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw
cztowieka oraz przeciwdzialania korupcji i tapownictwu).

ESMA wzywa emitentow, aby podczas sporzadzania o§wiadczen na temat informacji niefinansowych
zwracali oni szczegdlng uwage na zapewnienie przejrzystosci informacji o konsekwencjach pandemii
oraz dziataniach podejmowanych w celu ograniczenia jej skutkéw. ESMA zacheca emitentow, aby
doktadnie zbadali wplyw pandemii na poszczegolne kwestie niefinansowe.

2.2 Kwestie spoleczne i pracownicze

W swoim raporcie na temat dzialalno$ci nadzorczej i regulacyjnej europejskich organow nadzoru
prowadzonej w 2019 roku?® ESMA podkreslita konieczno$¢ udoskonalenia ujawnien dotyczacych
kwestii spolecznych. W tym wzgledzie ESMA jest zdania, ze kwestie wiaczenia spotecznego i
réznorodno$ci mogly zwroci¢ uwage uzytkownikow raportow spotek w zwigzku z ostatnimi apelami ze
strony roznych grup spoteczenstwa obywatelskiego wzywajacych do zapewnienia rownosci oraz walki
z rasizmem. Na tyle zatem, na ile jest to niezbedne do zrozumienia rozwoju, wynikéw, pozycji oraz
wplywu wlasnej dziatalnos$ci, emitenci powinni dokona¢ ujawnien dotyczacych wspomnianych kwestii
oraz przekaza¢ informacje o tym, w jaki sposob uwzglednili je w ramach swojej polityki dotyczacej
pracownikéw, w tym pracownikéw obecnych w ich tancuchu dostaw i tancuchu podwykonawcow,
klientéw oraz innych istotnych interesariuszy. ESMA podkresla tez istotno$¢ ujawniania informacji o
postepach poczynionych przez emitentow w obszarze kwestii spotecznych i pracowniczych.

ESMA jest zdania, ze kryzysy zdrowotne takie jak pandemia COVID-19 dodatkowo wymuszaja
konieczno$¢ zapewnienia przejrzystosci w kwestiach pracowniczych, zwlaszcza tych dotyczacych
bezpieczenstwa i higieny pracy. Zwigzane z tym tematy w kontek$cie COVID-19 obejmujg szerokie
wykorzystanie pracy zdalnej oraz strategie przywracania pracownikow do miejsca pracy przy
zapewnieniu przestrzegania zasad bezpieczenstwa i higieny pracy oraz zarzadzania pracownikami
(swiadczacych prace bezposrednio w miejscu pracy albo w tancuchu dostaw 1 tancuchu
podwykonawcow), ktorzy musieli kontynuowaé pracg w bliskim kontakcie fizycznym w czasie
pandemii.

W tym kontek$cie ESMA zaleca, aby emitenci ujawnili polityke, ktorg wprowadzili wobec swoich
pracownikéw, wraz z informacjg, czy taka polityka ma charakter staly (na przyktad nowe prawo
pracownikéw do $wiadczenia pracy zdalnie przez okreslony czas). ESMA zaleca tez, aby emitenci
wyjasnili, w jaki sposdb wdrozono tego typu polityke.

19 Panstwa cztonkowskie transponowaty artykuty 19a oraz 29a dyrektywy dotyczacej rachunkowosci z pewnymi roéznicami. W rezultacie
niektore urzedy nadzoru moga 1) nadzorowac i zadaé przekazania informacji niefinansowych tylko w przypadku, gdy zostaty one okreslone w
sprawozdaniu z dzialalno$ci zarzadu lub wraz z nim opublikowane, 2) majg prawo zweryfikowa¢ jedynie istnienie informacji niefinansowych,
nie za$ ich tre§¢, lub 3) nie posiadaja zadnych uprawnien nadzorczych w zakresie informacji niefinansowych. Z tego powodu priorytety
przedstawione w sekcji 2 moga by¢ réznie traktowane przez te urz¢dy nadzoru albo moga nie mie¢ do nich zastosowania.

2 ESMA32-63-846 Raport ,,Dzialalno$é nadzorcza i regulacyjna europejskich organéw nadzoru prowadzona w 2019 roku”, 2 kwietnia 2020 .
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Emitentow zachgca si¢ tez do ujawnienia, w jaki sposob mierza postep w realizacji wyznaczonych sobie
celow, na przyktad bezpiecznego powrotu do miejsca pracy wszystkich pracownikéw w okreslonym
terminie po zakonczeniu pandemii COVID-109.

ESMA zaleca emitentom, aby ujawnili kryteria, wedtug ktorych przekazujg informacje o innych
kluczowych wskaznikach efektywnosci dotyczacych polityki spotecznej i pracowniczej.

Dodatkowo ESMA zwraca uwage, ze coraz czgstsze wykorzystywanie pracy zdalnej nieuchronnie wigze
si¢ z kwestiami odpornosci infrastruktury informatycznej oraz zdolno$ci przeciwdziatania cyberatakom
oraz zarzadzania nimi. W tym zakresie ESMA zachgca emitentoéw do ujawnienia informacji o tym, w
jaki sposob uwzglednili te kwestie, jakie zasady prewencyjne wprowadzili oraz jakie sg rezultaty tych
dziatan.

ESMA przypomina emitentom, ze podobnie jak w przypadku wszystkich informacji niefinansowych,
ujawnienia dotyczace kwestii spolecznych i pracowniczych powinny by¢ oparte na faktach i zawierac
dowody podjecia konkretnych dziatan (na przyktad wprowadzonych na rzecz pracownikdéw i ogdhu
spoteczenstwa programow ochrony zdrowia i bezpieczenstwa w zwiazku z pandemig oraz rezultatow
programu). Ma to na celu umozliwienie uzytkownikom oswiadczen na temat informacji niefinansowych
dokonania oceny, w jaki sposob emitenci uwzglednili lub planujg uwzgledni¢ te tematy. ESMA
podkresla takze konieczno$¢ przedstawienia tych ujawnien w sposob zapewniajacy dostepnos¢ tych
informacji dla uzytkownikow. Emitenci powinni zapewni¢ zréwnowazone przedstawienie faktow, bez
nadmiernego eksponowania zaréwno aspektéw pozytywnych, jak i negatywnych. Emitenci powinni
mie¢ mozliwos¢ jednoznacznego uchwycenia zasad polityki przyjetych przez emitenta, dziatan
podjetych w celu wprowadzenia tych zasad oraz rezultatéw tych dziatan.

2.3 Model biznesowy i tworzenie wartosci

ESMA zwraca uwagg, ze artykuly 19a oraz 29a dyrektywy 0 rachunkowo$ci wymagaja od emitentow
przedstawienia krotkiego opisu ich modelu biznesowego. ESMA podkresla, ze w celu umozliwienia
odbiorcom oswiadczen na temat informacji niefinansowych zrozumienia modelu biznesowego oraz jego
zwiazkow 1 implikacji w kontekscie kwestii niefinansowych od emitentow oczekuje si¢ przekazania
informacji o stosowanej przez nich strategii oraz sposobie jej wdrozenia. Od emitentow oczekuje si¢ tez
wyjasnienia, w jaki sposob ich model biznesowy wplywa na kwestie niefinansowe oraz jak kwestie te
wplywajg na ten model, bioragc pod uwagg krétko-, srednio- i dtugoterminowe cele ogolne i szczegdtowe
emitentow.

ESMA jest zdania, ze byloby przydatne, gdyby emitenci ujawnili swoja definicj¢ tworzenia wartosci
oraz — w stosownych przypadkach — wyraznie wskazali zasady dokonywania ujawnien, ktore
uzasadniajg t¢ definicje. ESMA przypomina, ze w wydanych przez Komisje Europejska niewigzacych
Wytycznych dotyczacych sprawozdawczosci w zakresie informacji niefinansowych? wskazano, ze w
modelu biznesowym przedsi¢biorstwa opisuje si¢ sposob, w jaki tworzy ono i zachowuje wartosci za
posrednictwem swoich produktow lub ushug, i przedstawia si¢ ogolny zarys sposobu dziatalno$ci
przedsigbiorstwa oraz uzasadnienie jego struktury poprzez opis sposobu, w jaki przeksztalca ono
naktady w wyniki za posrednictwem prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

21 Komunikat Komisji — Wytyczne dotyczace sprawozdawczo$ci w zakresie informacji niefinansowych (metodyka sprawozdawczo$ci
niefinansowej), Dz.U. C 215, 5.7.2017, s. 1-20 (zob. punkt 4.1).
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W $lad za wspomnianymi wytycznymi ESMA przypomina, ze model biznesowy ma charakter
praktyczny, a wigc od emitentdow oczekuje si¢ przekazywania jasnych, zrozumiatych i opartych na
faktach wyjasnien zasad funkcjonowania modelu i jego przysztego przewidywanego rozwoju.

W zwigzku z tym ESMA zachegca emitentow, aby przy opisywaniu swego modelu biznesowego
uwzglednili stosowne ujawnienia dotyczace ich otoczenia biznesowego oraz glownych trendow i
czynnikow mogacych wpltywac na jego przyszly rozwdj. ESMA zachgca rowniez emitentow do
wyjasnienia, w jaki sposOb proces tworzenia wartosci wiaze si¢ z celami w zakresie kwestii
niefinansowych. Ujawnienia te moga obejmowaé m.in. tworzenie warto$ci dla akcjonariuszy oraz
otoczenia rynkowego , w ktorym dziata dany emitent. Od emitentow oczekuje si¢ rowniez wskazanie i
wyjasnienia, kiedy w ciaggu roku sprawozdawczego nastgpity istotne zmiany w ich modelu biznesowym
oraz w ich zdolnosci tworzenia warto$ci, na przyktad wskutek dziatan podjetych przez emitenta w celu
zarzadzania ryzykiem fizycznym lub przejSciowym zwigzanym ze zmiang klimatu.

Jest istotne, aby uzytkownicy o$wiadczen na temat informacji niefinansowych zrozumieli stopien
odpornosci modelu biznesowego emitenta na konsekwencje zdarzen nadzwyczajnych, takich jak
pandemia COVID-19. Korzystanie z pomocy panstwa, wzrost lub spadek popytu na okreslone produkty
lub ustugi, zakldcenia w tancuchach wartosci, a takze zasadnicze zmiany wartoSci aktywow i
wystepowanie przypadkoéw utraty wartosci moga mie¢ znaczacy wptyw na modele biznesowe.

W zwiazku z tym ESMA podkresla konieczno$¢ dokonywania ujawnien na temat wplywu pandemii na
model biznesowy i tworzenie wartosci w krotkim, $rednim i dlugim okresie oraz na temat strategii
wprowadzonych w celu uwzglednienia kwestii niefinansowych. Moze to obejmowac¢ np. plany awaryjne
oraz dziatania w zakresie zatrudnienia b¢dace odpowiedzig na spadek popytu na produkty lub ustugi.
ESMA zwraca uwagg, ze szczeg6lnie istotne moze by¢ tutaj zapewnienie przez emitenta powigzania
miedzy ujawnieniami informacji niefinansowych oraz finansowych w tym obszarze. Mozna to zrobi¢
na przyktad poprzez podkreslenie, w jaki sposdb dane czynniki wplynely na wyniki finansowe i sytuacje
finansowa emitenta w roku sprawozdawczym oraz w jaki sposob mozna to odnies¢ do zdolnosci
dalszego tworzenia wartosci przez emitenta w perspektywie czasu.

ESMA jest tez zdania, ze model biznesowy mozna przedstawi¢ za pomoca schematycznych ilustracji,
stuzacych uzytkownikom za swego rodzaju mape ujawnien dotyczacych poszczegoélnych aspektow
modelu biznesowego.

2.4 Ryzyko zwigzane ze zmiang klimatu

Podobnie jak w swoich wspdlnych priorytetach nadzorczych z 2019 roku,?> ESMA nadal podkresla
istotno$¢ kwestii $srodowiskowych, zwlaszcza dziatah podejmowanych przez emitentow w celu
przeciwdziatania negatywnym skutkom zmiany klimatu i ryzyka wzrostu $redniej globalnej temperatury
o ponad 1,5 stopnia Celsjusza oraz w celu tagodzenia tych skutkow.

22 ESMA32-63-791 Stanowisko publiczne ,,Europejskie wspélne priorytety nadzorcze w odniesieniu do rocznych raportéw finansowych za
rok 20197, 22 pazdziernika 2019 r.
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ESMA przypomina wigc emitentom o koniecznosci ujawnienia, w istotnych przypadkach, informacji o
ryzyku fizycznym lub przejsciowym zwigzanym ze zmiang klimatu oraz informacji o wszelkich
dziataniach podejmowanych w celu przeciwdziatania zmaterializowaniu si¢ tego ryzyka oraz fagodzenia
jego skutkow. W swoich procesach planowania emitenci powinni wzig¢ pod uwage, sposob w jaki
ryzyko i szanse zwigzane ze zmiang klimatu moga ewoluowac. W tym celu ESMA zaleca emitentom
ujawnianie informacji o ryzyku w odniesieniu do poszczegdlnych horyzontéw czasowych w celu
odzwierciedlenia zmieniajgcej si¢ niepewnosci co do perspektywy krotko-, srednio- i dlugoterminowe;j
oraz co do potencjalnych konsekwencji biznesowych w poszczegdlnych warunkach. Emitenci moga na
przyklad sporzadza¢ ujawnienia w tym zakresie na podstawie Wytycznych Komisji Europejskiej
dotyczacych sprawozdawczosci w zakresie informacji niefinansowych: Suplement dotyczacy zgtaszania
informacji zwigzanych z klimatem.?

ESMA zachgca emitentéw, aby objasnili rodzaje ryzyka zwigzane ze zmiang klimatu oraz dziatania
podejmowane w celu ich ograniczania w konteks$cie modeli biznesowych, polityki srodowiskowej oraz
celow ogolnych i1 szczegdtowych realizowanych przez emitentow w tym obszarze. Wyjasnienia te
powinny umozliwia¢ rozpatrywanie w szerszym kontekscie ujawnien dotyczacych mozliwego stopnia
osiggniecia wyznaczonych celow oraz rozwianie wszelkich zwigzanych z nimi watpliwosci.

2 Komunikat Komisji ,,Wytyczne dotyczace sprawozdawczoséci w zakresie informacji niefinansowych: Suplement dotyczacy zgtaszania
informacji zwigzanych z klimatem”, Dz.U. C 209, 20.6.2019, s. 1-30 (zob. punkty 3.1 oraz 3.4).
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SEKCJA 3: POZOSTALE KWESTIE DOTYCZACE ALTERNATYWNYCH
POMIAROW WYNIKOW (ALTERNATIVE PERFORMANCE MEASURES -
APM)

ESMA przypomina emitentom o wytycznych?*, ktore przekazata na temat stosowania swoich
Wytycznych w sprawie alternatywnych pomiaréw wynikow? w zwigzku z pandemig COVID-19. W
wytycznych wyjasniono emitentom, w jaki sposdb powinni przedstawi¢ wptyw pandemii na ich
dziatalnos¢ do celow dostosowania si¢ do Wytycznych w sprawie alternatywnych pomiarow wynikow.
Ponadto wytyczne beda stanowily dla urzgdéw nadzoru gléwny punktu odniesienia przy badaniu
alternatywnych pomiarow wynikow w informacjach poufnych (biezacych) publikowanych na podstawie
rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, w sprawozdaniach z dziatalnosci zarzadu lub dodatkowych
okresowych informacjach finansowych publikowanych na podstawie dyrektywy w sprawie
przejrzystosci oraz w prospektach publikowanych na podstawie rozporzadzenia w sprawie prospektu.

ESMA zacheca emitentow, aby pamigtali o wnioskach sformutowanych w raporcie ESMA z 2019 r.
dotyczacych stosowania alternatywnych pomiaréw wynikoOw oraz przestrzegania Wytycznych w
sprawie alternatywnych pomiaréw wynikow.?® Emitenci powinni zwrdci¢ szczegdlng uwage na
zalecenia podane w punkcie 5.4 tych ostatnich wytycznych.

2 ESMA32-51-370 Pytania i odpowiedzi — ,,Wytyczne ESMA w sprawie alternatywnych pomiaréw wynikéw”, 17 kwietnia 2020 r. (zob.
pytanie i odpowiedz nr 18).

% ESMA/2015/1415 Wytyczne ,,Wytyczne ESMA w sprawie alternatywnych pomiaréw wynikéw”, 5 pazdziernika 2015 r.

% ESMA32-334-150 Raport ,,Stosowanie alternatywnych pomiaréw wynikow oraz przestrzeganie wytycznych ESMA w sprawie
alternatywnych pomiaréw wynikow”, 20 grudnia 2019 r.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-51-370_qas_on_esma_guidelines_on_apms.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/10/2015-esma-1415en.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-334-150_report_on_the_thematic_study_on_application_of_apm_guidelines.pdf

