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6 maja 2021 r.

Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego dotyczace zakresu czynnosci objetych
umowg oferowania certyfikatow inwestycyjnych

Art. 72 Ustawy o obrocie! okresla zakres czynnosci sktadajacych si¢ na ustuge oferowania.
Jednocze$nie przepisy Ustawy o obrocie, Ustawy o funduszach?, Rozporzadzania® ani
Rozporzadzania 231% nie zakazuja umieszczania w treci umowy, ktorej przedmiotem jest
ustuga oferowania innych elementow, ktore nie odnoszg si¢ wprost do czynnosci oferowania
lub nie maja zwigzku z tymi czynno$ciami.

Tym samym za dopuszczalne nalezy uzna¢ zamieszczenie w ramach umowy o oferowanie
czynnosci wykonywanych przez firm¢ inwestycyjng na rzecz emitenta (funduszu
inwestycyjnego zamknietego) nie majacych charakteru oferowania instrumentoéw finansowych,
w szczegblnosci:

e przyjmowania od uczestnikow funduszy dyspozycji oraz innych o$wiadczen
zwigzanych z uczestnictwem W funduszach, w szczegdlnosci dotyczacych aktualizacji
danych dotyczacych uczestnikow funduszy i ich przekazanie towarzystwu;

e informowania uczestnikéw funduszy o zasadach sktadania zagdan wykupu certyfikatow
a takze innych dyspozycji dotyczacych certyfikatow inwestycyjnych, zgodnie ze
statutami i ustalong procedura, 0raz innymi materiatami informacyjnymi dostarczonymi
zleceniobiorcy przez towarzystwo (lub fundusz);

e Wyjasniania uczestnikom funduszy zasad obrotu certyfikatami inwestycyjnymi
funduszu na rynku wtornym;

e uczestniczenia w promowaniu towarzystwa wsrod Klientow w zakresie uzgodnionym
pomigdzy stronami;

e umozliwienia towarzystwu i funduszom przeszkolenia pracownikéw, w tym w zakresie
problematyki funkcjonowania funduszy oraz wykonywania czynnosci wynikajacych z
umowy na rzecz uczestnikow funduszu, a w szczegélnosci pokrycia kosztow
zwigzanych z organizacja szkolen

! Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2021 poz. 328) (,,Ustawa o
obrocie”, ,,Ustawa”)

2 Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 95, 695, 2320) (,,Ustawa o funduszach”)

% Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankéw powierniczych (Dz.U. z 2020, poz. 1922),

4 Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie 231”)
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e przyjmowania od uczestnikow innych zlecen i dyspozycji na formularzach
udostepnionych przez towarzystwo.
(dalej tacznie ,,Czynnosci™)

Wiaczenie do umowy 0 oferowanie postanowien odnoszacych si¢ do takich dodatkowych
czynno$ci nie oznacza, ze nie ma do nich zastosowania rezim zach¢t wynikajacy z art. 83d
Ustawy o0 obrocie. Przepis ten wprowadza generalng regul¢, zgodnie z ktorg firma
inwestycyjna, w zwigzku ze §wiadczeniem ustugi maklerskiej nie moze przyjmowac ani
przekazywac¢ jakichkolwiek $wiadczen pieni¢znych i niepieni¢znych.

Dodatkowo, zgodnie z art. 24 ust. 1 lit. b (ii) Rozporzadzenia 231, dopuszczalno$¢ ponoszenia
przez TFI® kosztow uznawanych za zachety, warunkowana jest koniecznoscia wykazania, ze
koszt ten mial na celu poprawe jakos$ci danej ustugi.

W odniesieniu do certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknigtych, o
ktérych mowa w art. 15 ust. la Ustawy o funduszach, zacheta bedzie $§wiadczenie pieniezne
lub niepieni¢zne, majace na celu poprawienie jakos$ci odpowiedniej ustugi $wiadczonej na rzecz
klienta, ktore moze by¢ pobierane przez dystrybutoréw, o ktorych mowa w art. 27 Ustawy o
funduszach, w tym przez firmy inwestycyjne, dystrybuujace certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 15 ust. 1a tej ustawy.

Przekazywanie wynagrodzenia przez TFI za czynnosci, ktore nie miaty na celu poprawy jakosci
ustug stanowi naruszenie wymogow okreslonych w art. 24 ust. 1 lit. b (i1) Rozporzadzenia 231.

Firma inwestycyjna $wiadczaca na rzecz inwestora ustuge PPZ, ktorej przedmiotem sg
certyfikaty inwestycyjne, moze pobiera¢ ptatnosci od towarzystwa zarzadzajacego funduszem,
jezeli wykonata na rzecz inwestora sktadajacego zapis ustugi dodatkowe poprawiajace jakos¢ .
Do takich ptatno$ci majg zastosowanie przepisy o zachetach.

W tym zakresie zastosowanie znajda Stanowiska UKNF z 2018 i 2019 roku dotyczace zachet.®

Zasady okreslone w niniejszym stanowisku stosuje si¢ odpowiednio do umow o §wiadczenie
ustugi oferowania, innych niz certyfikaty inwestycyjne instrumentéw finansowych.

® Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

6 Stanowisko w sprawie przyjmowania i przekazywania ,,zachet” w zwigzku ze $wiadczeniem ustug przyjmowania
1 przekazywania zlecen, ktorych przedmiotem s3 jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych” z dnia 21
grudnia 2018 r.

Uzupehnienie ,,Stanowiska UKNF w sprawie przyjmowania i przekazywania ,,zach¢t” w zwiazku ze §wiadczeniem
ustug przyjmowania i przekazywania zlecen (...)”, zdnia 21 grudnia 2018 r. w zakresie okres$lania wynagrodzenia
z tytutu zachet z dnia 17 wrzesnia 2019 r. 1 20 grudnia 2019 r.
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