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o USLUGI OFEROWANIA W SWIETLE
Edyta Kniaziowska-Bryk - \oWEJ DEFINICII OFEROWANIA
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Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sg wtasnoscia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materialy dedykowane sg wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 1
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art. 72 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi —
nowy a poprzedni stan prawny

Oferowanie instrumentow finansowych - podejmowanie na rzecz
emitenta papieréow wartosciowych, wystawcy instrumentu
finansowego lub sprzedajgcego instrument finansowy czynnosci
prowadzagcych do nabycia przez inne podmioty instrumentow
finansowych, przez (...)

Autorskie prawa majatkowe do materiatdw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgoda UKNF, pod

warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe

materialy dedykowane sg wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 2
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Krag potencjalnych zleceniodawcow 1 jego konsekwencje

Krgg podmiotdw, na rzecz ktorych ustuga ta jest Swiadczona:

* emitent

* wprowadzajgcy

* sprzedajacy

W zakresie definicji niektérych podmiotdow, na rzecz ktorych przedmiotowa ustuga
jest wykonywana (emitenta oraz sprzedajgcego), w art. 3 pkt 11 i 13, Ustawa odsyta
do przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz spotkach publicznych.

Wystawiajgcy - podmiot wystawiajgcy we wiasnym imieniu instrumenty finansowe
niebedgce  papierami  wartosSciowymi i uprawniony lub  zobowigzany
z tych instrumentow finansowych.

Autorskie prawa majatkowe do materiatdw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgoda UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materialy dedykowane sg wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 3


http://www.knf.gov.pl/
http://www.knf.gov.pl/

CEDUR

Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

KNF

Krag potencjalnych zleceniodawcow 1 jego konsekwencje

W konsekwencji, w zakresie omawianej ustugi znajdujg sie czynnosci wskazane
w definicji, ktére odnoszg sie zarowno do oferty publicznej, jak i prywatnej, pod
warunkiem, ze dokonywany obroét jest obrotem pierwotnym, z wyjgtkiem czynnosci
podejmowanych na rzecz sprzedajgcego. W tym bowiem przypadku, w zakresie

ustugi mieszczg sie te czynnosci, ktore prowadzg do obrotu wtérnego, jednakze
jedynie w ramach oferty publiczne;.

Autorskie prawa majatkowe do materiatdw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgoda UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materialy dedykowane sg wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 4
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Trzy rownorzedne formy:

1) prezentowanie, w dowolnej formie i w dowolny sposdb, udostepnianych przez
emitenta, wystawce lub sprzedajgcego, informacji o instrumentach finansowych
i_ warunkach ich nabycia, stanowigcych wystarczajgcg podstawe do podjecia decyzji
o nabyciu tych instrumentdéw lub

2) posredniczenie w zbywaniu instrumentow finansowych nabywanych przez podmioty
w wyniku prezentowania informacji, o ktérych mowa w pkt 1, lub

3) prezentowanie indywidualnie oznaczonym adresatom, w dowolnej formie i w dowolny
sposob, udostepnianych przez emitenta, wystawce lub sprzedajgcego informacji w celu:

* promowania, bezposrednio lub posrednio, nabycia instrumentéw finansowych lub

* zachecania, bezposrednio lub posrednio, do nabycia instrumentow finansowych.

Autorskie prawa majatkowe do materiatdw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgoda UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materialy dedykowane sg wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 5
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Elementy formy opisanej w art. 72 pkt 1 Ustawy KNF

» Zakres prezentowanych informacji

informacje o instrumentach finansowych i warunkach ich nabycia, stanowigce

wystarczajgcg podstawe do podjecia decyzji o nabyciu tych instrumentow:

* rodzaj instrumentu finansowego,

e cena instrumentu finansowego lub informacje pozwalajgce potencjalnemu inwestorowi
na jej obliczenie albo cena maksymalna instrumentu finansowego ze wskazaniem
kryteridw lub warunkoéw ustalenia ostatecznej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, lub
tez ze wskazaniem liczby oferowanych instrumentéw finansowych,

* emitent.

> Zrédto pozyskanych informagji

» Sposob prezentacji informacji

Autorskie prawa majatkowe do materiatdw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgoda UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materialy dedykowane sg wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 6
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Relacja art. 53 Ustawy o ofercie publicznej z art. 72 Ustawy KNF

Zgodnie z art. 53 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, zakazuje sie udostepniania,
w dowolnej formie i w dowolny sposdb, informacji w celu promowania bezposrednio lub
posrednio nabycia lub objecia papieréw wartosciowych lub zachecania, bezposrednio lub
posrednio, do ich nabycia lub objecia, chyba ze informacje udostepniane s3 mniej niz 150
osobom na terytorium jednego panstwa cztonkowskiego oraz nie s3 udostepniane
nieoznaczonemu adresatowi. Celem powyzszego zakazu jest zapobiezenie sytuacji, w ktorej
mogtoby w stosunkowo tatwy sposdb dojs¢ do obejscia przepisdéw o ofercie publicznej,
poprzez organizacje oferty prywatnej z jednoczesnym prowadzeniem akcji promocyjnej
w sposob odpowiedni dla oferty publiczne;j.

Zgodnie z art. 53 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, emitent lub sprzedajgcy moze
prowadzi¢, takze za posrednictwem innych oséb i podmiotow, akcje promocyjna.

Autorskie prawa majatkowe do materiatdw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgoda UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane sg wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 7


http://www.knf.gov.pl/
http://www.knf.gov.pl/

CEDUR

Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

Nadawca informacji (prezentowanie informacji) KNF

Przepisy o akcji promocyjnej, abstrahuja od zakresu informacji, ktore sg dostepne
w materiatach promocyjnych (cho¢ zakres ten moze podlega¢ ograniczeniom wynikajgcym
z innych zrodet). Przepisy te nie wyrdzniajg kategorii informacji stanowigcych wystarczajgca
podstawe do podjecia decyzji o nabyciu instrumentow finansowych, tak jak ma to miejsce
na gruncie art. 72 pkt 1 Ustawy.

Skutek zmiany art. 72 Ustawy

Art. 72 Ustawy w jego obecnym brzmieniu faktycznie ogranicza dziatania podmiotéw, ktére

nie posiadajg zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. Podmioty takie:

* moga dziata¢ jedynie w sferze publicznej — zakaz kierowania przekazu do indywidualnie
oznaczonych oséb/podmiotéw oraz

* nie mogg prezentowac informacji stanowigcych wystarczajgcg podstawe do podjecia
decyzji o nabyciu instrumentu finansowego,

Autorskie prawa majatkowe do materiatdw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgoda UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materialy dedykowane sg wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 8
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Akcja promocyjna a oferowanie instrumentéw finansowych KNF

Akcja promocyjna prowadzona w sposob publiczny — w przypadku gdy obejmuje
udostepnienie informacji o instrumentach finansowych i warunkach ich nabycia,
stanowigcych wystarczajacg podstawe do podjecia decyzji o nabyciu tych
instrumentow — moze by¢ prowadzona wytgczenie samodzielnie przez emitenta
lub za posSrednictwem podmiotu uprawnionego do prowadzenia dziatalnosci,
o ktorej mowa w art. 72 Ustawy.

Akcja promocyjna prowadzona w sposob polegajagcy na prezentowaniu
indywidualnie oznaczonym adresatom (...) — moze by¢ prowadzona wytgczenie
samodzielnie przez emitenta lub za posrednictwem podmiotu uprawnionego do
prowadzenia dziatalnosci, o ktdrej mowa w art. 72 Ustawy.

Autorskie prawa majatkowe do materiatdw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgoda UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane sg wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 9
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Posredniczenie w zbywaniu instrumentéw finansowych nabywanych KNF
przez podmioty w wyniku prezentowania informacji (art. 72 pkt 2 Ustawy)

W odrdznieniu od dwdch pozostatych form oferowania instrumentow finansowych, ktorych
celem jest sktonienie potencjalnego inwestora do podjecia decyzji inwestycyjnej o nabyciu
danych instrumentow finansowych, posrednictwo w zbywaniu instrumentéw finansowych
jest forma ustugi, ktdéra stuzy¢ ma realizacji decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Do czynnosci tych nalezy zaliczy¢ przyjecie zapisu na objecie instrumentow finansowych,
przyjecie srodkdéw pienieznych tytutem optacenia zapisu oraz wszelkie czynnosci nastepcze
z tym zwigzane. Szczegdétowe zasady dotyczgce oferowania instrumentéw finansowych
uregulowane w Rozdziale 3 Oddziale 6 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 maja
2018 r. w sprawie trybu i warunkdw postepowania firmy inwestycyjnych, bankow, o ktorych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankow
powierniczych (Dz. U. z 2018 r., poz. 1112, dalej zwane: Rozporzadzeniem MF 1112)

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane sa wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 10
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Relacja ushugi oferowania instrumentow finansowych oraz
ushugi przyjmowania i przekazywania zlecen

Firma inwestycyjna chcaca sSwiadczy¢é na rzecz emitenta ustuge oferowania
instrumentow finansowych w formie, o ktorej mowa w art. 72 pkt 2 Ustawy, musi
posiadac - poza zezwoleniem, o ktdrym mowa w art. 69 ust. 1 w zwigzku z art. 69
ust. 2 pkt 6 Ustawy - rdwniez zezwolenie, o ktdrym mowa w art. 69 ust. 1 w zwigzku
z art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy.

W przypadku swiadczenia ustugi oferowania na rzecz emitenta w formie z art. 72
pkt 2, ustuga przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych jest swiadczona jedynie na rzecz inwestora. Definicja zawarta w art.
74b ust. 1 Ustawy obejmuje jedynie przekazanie zlecenia do emitenta. Wykonanie
tej ostatniej czynnosci, z punktu widzenia relacji podmiotu oferujgcego z emitentem
jest w catosci objete ustugg oferowania instrumentéw finansowych.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane sa wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 11
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Prezentowanie indywidualnie oznaczonym adresatom (art. 72 pkt 3) KNF

Przestanka ,indywidualnie oznaczonego adresata” nie wykazuje bezposSredniego
zwigzku z ograniczeniem do 150 osdb, ktore ma znaczenie dla kwalifikacji na gruncie
przepisow o ofercie publicznej.

Formy prezentowania informacji indywidualnie oznaczonym adresatom:
* spotkania z potencjalnymi inwestorami

* rozmowy telefoniczne

* inne (w tym Internet, np. spersonalizowana korespondencja mailowa)

¢ Personalizacja korespondenc;ji?
** Media spotecznos$ciowe?

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane sa wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 12
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Internet KNF

+* Publiczne (zbiorowe) / indywidualne prezentowania informacji
s, stup ogtoszeniowy”
+* Platforma crowdfundingowa jezeli spetnia walor ,stupa ogtoszeniowego”

Walor publicznego dostepu moze zosta¢ przypisany wszystkim tym mediom
spotecznosciowym, do ktorych dostep nie jest ograniczony poprzez koniecznosé
spefnienia specyficznych wymogow powodujacych, ze tylko wybrane osoby majg
mozliwosc¢ korzystania z nich.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane sa wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 13
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Obowiazki firm inwestycyjnych — zarzadzanie produktowe KNF

Wykonanie w obrebie danej wustugi przez firme inwestycyjng Ilub bank,
o ktorym mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy, okreslonych czynnosci, ktore realizuje ona na
podstawie przepiséw zobowigzujgcych do ich przeprowadzenia w zwigzku z tg ustugg - nie
moze byc¢ kwalifikowane jako swiadczenie innego typu ustugi.

Realizowanie wobec klienta przepisow o zarzadzaniu produktowym w zwigzku ze
Swiadczeniem na jego rzecz np. ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, nie powinno by¢ odczytywane jako wykonywanie
innego rodzaju ustugi maklerskiej.

Niedozwolone jest natomiast bezpodstawne Swiadczenie dodatkowych ustug na rzecz
klienta, z powotaniem sie na realizowanie wobec klienta przepisow o charakterze
ochronnym (np. zarzadzanie produktowe).

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane sa wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 14
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Strona internetowa firmy inwestycyjnej — prospekt emisyjny KNF

» motyw 73 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy, do ktérych
odsyta wskazany przepis Ustawy (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 1, z pdéin. zm.
Rozporzgdzenia 2017/565,

» art. 48 ust. 3 Rozporzadzenia 2017/565

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane sa wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 15
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Strona internetowa firmy inwestycyjnej — prospekt emisyjny KNF

W ramach obowigzkéw informacyjnych firmy inwestycyjnej, brak jest takiej normy, ktora
nakazywataby zamieszczenie na stronie internetowej firmy inwestycyjnej, ktéra swiadczy
ustugi maklerskie w odniesieniu do okreslonych instrumentéow finansowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej, prospektu emisyjnego dotyczgcego tychze instrumentéw
finansowych.

W konsekwencji, podjecie przez firme inwestycyjng tego rodzaju dziatan mogtoby by¢
odczytywane jako wykonywanie czynnosci z art. 72 pkt 1 Ustawy, o ile jednakze firma ta
podejmuje tego rodzaju dziatania na rzecz emitenta.

Od powyzszego nalezy odrézni¢ umieszczenie w systemie transakcyjnym uzywanym przez
firme inwestycyjng do przyjmowania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,
informacji dotyczgcych konkretnego instrumentu finansowego, bedgcego przedmiotem
oferty publicznej, ktore stuzg ztozeniu przez klienta zlecenia nabycia tychze instrumentow,
z inicjatywy klienta.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane sa wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 16


http://www.knf.gov.pl/
http://www.knf.gov.pl/

CEDUR

Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

Strona internetowa firmy inwestycyjnej — KID/PRIIP KNF

» art. 6 ust. 2, art. 9, art. 14 ust. 2 lit. c oraz ust. 5 Rozporzadzenia PRIIP

Dokument zawierajgcy kluczowe informacje musi by¢ dokumentem odrebnym, wyraznie
oddzielonym od materiatow marketingowych.

Materiaty marketingowe muszg zawiera¢ wzmianke o dostepnosci dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje oraz informacje o sposobie i miejscu jego uzyskania,
w tym o stronie internetowej tworcy PRIIP.

Osoba doradzajgca w zakresie PRIIP lub go sprzedajgca przekazuje inwestorom

indywidualnym dokument zawierajacy kluczowe informacje za posrednictwem strony

internetowej, w przypadku gdy spetnione sg ponizsze warunki:

* przekazanie dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje za posrednictwem strony
internetowe] jest wfasciwe w kontekscie transakcji przeprowadzanej miedzy osobg
doradzajgcg w zakresie PRIIP lub go sprzedajgcg a inwestorem indywidualnym;

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane sa wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 17
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Strona internetowa firmy inwestycyjnej — KID/PRIIP KNF

* inwestorowi indywidualnemu zapewniono  wybor  miedzy  informacjami
przedstawianymi w formie papierowej a informacjami za posrednictwem strony
internetowej, a inwestor wybrat, w sposob, ktéry moze zostaé potwierdzony, informacje
na stronie internetowe;j;

* inwestor indywidualny zostat powiadomiony drogg elektroniczng lub w formie pisemne;j
o adresie strony internetowej oraz miejscu na tej stronie, gdzie mozna znalez¢
dokument zawierajacy kluczowe informacje;

* udostepniono dokument zawierajgcy kluczowe informacje na stronie internetowe;j,
w sposob umozliwiajgcy jego pobranie i zapisanie na trwatym nosniku informacji, przez
okres, w jakim inwestor indywidualny moze miec potrzebe sie z nim zapoznad.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane sa wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 18
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Strona internetowa firmy inwestycyjnej — KID/PRIIP KNF

Przekazanie klientowi KID za posrednictwem strony internetowej nie obywa sie w sposob
abstrakcyjny, musi natomiast przybra¢ forme skonkretyzowang. Oznacza to, ze tego rodzaju
udostepnienie poprzedzone jest opisang w powyzszych czterech punktach procedurs,
indywidualizujgca forme przekazania KID. Zachowanie tej procedury pozwala na uznanie,
ze konkretnemu inwestorowi KID zostat przekazany (nie wystarczy sam fakt zamieszczenia
KID na stronie internetowej).

** Miejsce na stronie internetowe] przeznaczone do udostepniania KID nie powinno by¢
tym samym miejscem, w ktdrym umieszczany jest materiat marketingowy.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane sa wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 19
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Departament Firm Inwestycyjnych

tel. +48 22 262-50-91 fax +48 22 262 50 77 dif@knf.gov.pl
ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
www.knf.gov.pl

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sg wtasnoscia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 20
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