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MEMORANDUM UZGODNIENIOWE

zawarte pomiedzy Komisja Papierow Wartosciowych i Gield i Comissao do Mercado de Valores
Mobiliarios.

Biorac pod uwage rosnaca miedzynarodowa aktywno$é na rynkach papieréw wartosciowych,
potrzebg wzajemnej wspdipracy i konsultacji w celu ufatwienia sprawowania swoich funkcji w
zakresie spraw podanych ponizej,

uznajae, ze przepisy prawa dot. papieréw wartofciowych obowiazujace w Polsce i Portugalii
powinny by¢ przestrzegane i egzekwowane;

pragnac stworzy¢ podstawy wzajemnej pomocy w najszerszym mozliwym zakresie w celu
ufatwienia wykonywania swoich zadan w swoich Panstwach macierzystych, przy nadzorowaniu

lub egzekwowaniu przestrzegania przepiséw prawa (ktdre to wyrazenie zostalo zdefiniowane
ponizej),

Strony zawarly nastepujace Porozumienie:

Artykut 1: Cel Porozumienia

Celem niniejszego Porozumienia (zwanego dalej ,Porozumieniem™) jest utworzenie systemu
wzajemnej pomocy migdzy Instytucjami administracyjnymi, oznaczonymi w dalszej czesci
Porozumienia, w celu ulatwienia im wykonywania swoich obowiazkéw i dopomozenia w
integralnodei rynkdw papieréw wartosciowych, w szczegdlnodci poprzez stworzenie ram
wspdlpracy, w tym kanaléw informacyjnych, coraz wigksze wzajemne zrozumienie, wymiane
informacji i pomoc w badaniach poszczegélnych przypadkow.

Artykul 2: Definicje
Dla celow niniejszego Porozumienia:
1. ,Instytucja” oznacza:
(a) Komisje Papieréw Wartosciowych i Gield,

(b)  Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios,
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-Anstytucja Wzywana™ oznacza strong otrzymujaca prosbe zgodnie z Porozumieniem,
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3. ,Instytucja Wzywajaca” oznacza strong, wystepujaca z prosba o informacje zgodnie z
Porozumieniem,

4. papiery wartoSciowe™ oznaczaja akcje, obligacje, zbywalne weksle, kontrakty terminowe,
inne produkty pochodne, opcje i wszelkie produkty finansowe, jak rowniez wszelkie inne
prawa, kontrakty lub dokumenty znajdujace si¢ w kompetencjach Instytuci,

5. ,emitent” oznacza podmiot emitujacy lub zamierzajacy emitowaé papiery wartosciowe,

6. .rynek papierow wartosciowych™ oznacza gielde papierow wartosciowych lub inny rynek (w
tym obrot pozagieldowy) dla akeji i papieréw duznych, obligacii, opeji lub jakichkolwiek
innych papieréw wartosciowych, ktéry jest uznany, regulowany lub nadzorowany przez
Instytucje,

7. przepisy prawne i regulacje” oznaczaja przepisy prawne, regulacje 1 inne wymogi prawne
obowiazujace w Polsce i Portugalii.

Artykul 3: Zakres Porozumienia

1. Strony wyrazaja wolg zapewniania sobie maksymalnej wzajemnej pomocy w zakresie
dozwolonym przez krajowe przepisy prawa w odpowiedzi na proéby wynikle z szukania
naruszen przepisow prawnych i regulacji Pafistwa Instytucji Wzywajacej. W tym celu
Instytucja Wzywana wykorzysta swoje érodki i mozliwodci w zwiazkn z postepowaniem
toczacym si¢ w jej Panstwie. Instytucja Wzywana udostepni informacije, ktorymi dysponuje,
o ile posiada niezbgdne uprawnienia do zbierania informacji koniecznych do spelnienia
prosby.

S

W przypadku gdy prosba o pomoc nie wynika z szukania naruszenia przepisow prawnych i
regulacji, Instytucja Wzywana dotozy staran w celu udzielenia zadanej pomocy Instytucji
Wzywajace]. W przypadku trudnosci w zebraniu wymaganych informacji strony uzgodnia
mozliwo$¢ porozumienia sie ze soba.

Artykul 4: Postanowienia ogéine

1. Porozumienie stuzy Instytucjom jako podstawa wspolpracy, i nie tworzy zadnych wiazacych
migdzynarodowych zobowiazan prawnych, ani nie zastgpuje przepisow prawa, zarzadzen i
innych wymogéw prawnych obowigzujacych na obszarze Polski i Portugalii. Porozumienie
nie tworzy zadnych praw do wykonania przez osobe trzecia, i nie wplywa na porozumienia
zawarte w innych umowach. Wykonanie postanowieri Porozumienia powinno byé zgodne z
krajowymi przepisami prawa, zarzadzeniami i konwencjami krajow Instytucji, i mieécié sie w
dostepnych Srodkach bedacych w dyspozycji Instytucji, przy czym wykonanie postanowiefl
Porozumienia nie moze by¢ sprzeczne z interesem publicznym kraju Instytucji Wzywane;.

S

Udzielenia pomocy w ramach ninigjszego Porozumienia mozna odméwié w przypadku gdy:

a) spelnienie prosby moze naruszyé suwerennosé, bezpieczenstwo, podstawowe interesy
ekonomiczne lub porzadek publiczny pafistwa Instytucji Wzywanej, Iub

b) przekazanie takich informacji jest sprzeczne z postanowieniami Porozumienia, lub
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¢) w tej samej sprawie lub wobec tych samych oséb zostato juz wszczete postepowanie
karne w Panstwie Instytucji Wzywanej, lub wydany zostal prawomocny wyrok w
stosunku do tych os6b z tytulu tego samego zdarzenia przez wiasciwe wladze Instytucii
Wzywane;.

Artykut 5: Prosba o udzielenie informacji

1. Prosba o informacje powinna by¢ przedstawiona na piSmie i zaadresowana do osoby
kontaktowej Instytucji Wzywanej, podanej w Aneksie A,

2. Prosba o udzielenie informacji powinna zawierac:
a) rodzaj informacji zadanych przez Instytucje Wzywajaca,
b) ogdlny opis sprawy bedacej przedmiotem prosby oraz uzyskania tej informacji,
¢} oznaczenie lub opis 0sob lub podmiotow, ktére — wedle wiedzy Instytucji Wzywajacej —
moga by¢ w posiadaniu takich informacji, oraz podanie miejsca, w kt6rym Instytucia

Wzywana moze je znalezé, o ile Instytucja Wzywajaca je zna,

d) przepisy prawne i regulacje dotyczace sprawy bedacej przedmiotem proshy, i — jezeli
konieczne — zaznaczenie, ze sprawa jest pilna,

e) wymagany termin na udzielenie odpowiedzi oraz, jezeli konieczne, zaznaczenie, ze
sprawa jest pilna.

3. W przypadku gdy sprawa jest pilna, prosby ¢ pomoc i odpowiedzi na nie mogg byé
przekazywane w trybie nadzwyczajnym, pod warunkiem ich potwierdzenia w sposob opisany w
ust. 11 2 niniejszego Artykulu.,

Artykul 6: Spelnienie prosby o udzielenie informacji

Z zastrzezeniem Art. 1, 2, 3, 41 5 Instytucja Wzywana przekaze przekazaé Instytucji Wzywajacej
informacje bedace w jej posiadaniu lub ktére moze uzyskaé za pomoca srodkéw okreslonych
przez siebie 1 zgodnych z przepisami prawa swojego kraju.

Artykul 7: Dopuszczalne wykorzystanie informacji
1. Instytucja Wzywajaca moze wykorzystaé otrzymane informacje wylacznie:

a) dla celow podanych w prosbie, w tym w celu zapewnienia zgodnosei i egzekwowania
przepisdw prawnych lub regulacji podanych w prosbie i odnosnych przepisach,

b) dla celow mieszczacych sie w ogdlnych ramach wykorzystania, podanych w prosbie, w
tym w celu prowadzenia postgpowania cywilnego lub administracyjnego, nadzoru
rynku, pomocy w postgpowaniu karnym lub prowadzenia jakiegokolwiek badania
zwigzanego z powyzszym w zwigzku z jakimkolwiek ogolnym oskarzeniem o
naruszenie przepiséw prawnych lub regulacji podanych w prosébie.



2. W celu wykorzystania informacji przekazanych w jakimkolwiek innym celu niz podany w
ust. 1 powyze] Instytucja Wzywajaca powinna najpierw poinformowaé Instytucje
Wzywang o swoim zamiarze, i umozliwié jej sprzeciwienie sie takiemu wykorzystaniu, W
przypadku sprzeciwienia sie Instytucji Wzywanej wykorzystaniu informaci jak wyzej
informacje takie moga zostaé wykorzystane jedynie na warunkach Instytucji Wzywane;.

Artykul 8: Poufny charakter prosby i przekazywanych informacji

1. W zakresie przepisanym prawem kazda ze stron powinna zachowaé w tajemnicy prosby
wystosowane na podstawie Porozumienia, a takze tres¢ takich prosh i wszelkie inne sprawy
wynikle w trakcie realizacji postanowien Porozumienia, w tym konsultacje miedzy
Instytucjami.

2. Inmstytucja Wzywajaca powinna zachowaé w tajemnicy wszelkie informacje otrzymane
zgodnie z Porozumieniem, w takim samym stopniu, w jakim pozostatyby one tajemnica na
obszarze Panstwa Instytucji Wzywanej (z wyjatkiem sytuacji, w ktérej przekazanie takich
informacji musi nastapi¢ zgodnie z Artykulem 7 Porozumienia) i nie przekazywac ich
nikomu innemu bez uprzedniej zgody Instytucjii Wzywane;.

Artykul 9: Spory i konsultacje

1. W przypadku rozbieznosci w interpretacii wyrazen uzytych w Porozumieniu Instytucje
wspolnie ustala ich znaczenie,

2. Realizacja postanowien Porozumienia bedzie przedmiotem kontroli i konsultacji pomiedzy
Instytucjami w celu poprawy skutecznosci jego wykonywania i rozwiazywania problemow
ewentuainie wyniklych w trakcie wspolpracy. W szczegolnosci strony porozumieja sie ze
soba w przypadku:

a) odmowy przekazania informacji [ub odmowy zgody na wykorzystanie przekazanych
informacji z powodéw podanych w art. 7 ust. 2, lub

b) zmiany sytuacji gospodarczej lub rynkowej, lub zmiany przepisdéw prawnych lub
regulacji, lub jakichkolwiek innych trudnosci, powodujacych konieczno$é zmiany lub
rozszerzenia Porozumienia, tak aby mozna bylo realizowaé jego cele.

3. Strony moga uzgadniac na biezaco $rodki praktyczne, ktdre mogg ulatwic realizacje celow
Porozumienia

Artykul 10: Okres obowigzywania Perozumienia

Porozumienie wchodzi w zycie w dniu jego podpisania przez Instytucje.
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Artykul 11: Podzial kosztow

W przypadku gdy wydaje sig, ze zastosowanie si¢ do prosby o informacje wiaze sie ze
znacznymi kosztami dla Instytucji Wzywanej, Instytucja Wzywana i Instytucja Wzywajaca ustala
ich podziat przed dalsza realizacja, prosby o pomoc.

Artykul 12: Rozwigzanie Porozumienia

Porozumienie bedzie obowiazywaé do momentu jego rozwiazania przez ktoras z Instytucji w
drodze 30-dniowego wypowiedzenia dla drugiej Instytucji.

Porozumienie sporzadzone zostalo w Lizbonie dnia 27 maja 1999 roku w szeiciu egzemplarzach
— dwa w jezyku polskim, dwa w angielskim i dwa w portugalskim .

Za Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gield Za Comissao do Mercado de Valores

Jacek Socha Jose Nunes Pereira

Przewodpijczacy Przewodniczycy

h
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Aneks A

Osoba kontaktowa

Ze strony Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield:

Mirostaw Kachniewski
Dyrektor Sekretariatu Komisji
Pl. Powstaficow Warszawy 1
00-950 Warszawa

Poland

Tel. 48-22-826 93 96
Fax  48-22-826 81 00

Ze strony Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios..

Joao Luiz Figueira

Dyrektor Biura Spraw Migedzynarodowych

Avenida Fontes Pereira de Melo, 21
1056-801 Lisboa
Portugal

Tel. 351-1-317 7029
Fax  351-1-317 7093
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PRESIDENTE

Mr Jacek Socha

Chairman

Komisja Papieréw Wartésciowych i Gield (PSEC)
Poland

Drear Mr Jacek Socha,

The purpose of this letter is to specify the languages of the texts of the Memorandum of Understanding
signed between the Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) and the Komisja Papieréw
Wartdsciowych i Gield (PSEC).

The Polish, Portuguese and English languages version shall be considered as equally authentic. In the
event of any discrepancy between the different versions of this Memorandum of Understanding, the
English version shall prevail.

We hope the memorandum of lurlderstanding between the CMVM and the PSEC will contribute to
strengthen and reinforce the co-operation between the CMVM and the PSEC.

Yours sincerely,

\J\, \_—\/\—3——7

José Nunes Pereira
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MEMORANDUM OF UNDERSTANDING
ON THE

EXCHANGE OF INFORMATION

BETWEEN
THE COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS
OF PORTUGAL
AND

THE KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD
OF POLAND

Lisboa, 27 May 1999



MEMORANDUM OF UNDERSTANDING

The Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios and the Polish Securities and Exchange
Comimission

Considering, in the light of the increasing international activity in the securities markets, the need
for mutual co-operation and consultation in order to facilitate the performance of their functions in
the matters mentioned hereinafter;

Considering the importance of ensuring compliance with and the enforcement of the securities laws
and regulations of Portugal and of Poland;

Desiring to establish the fullest mutual assistance in order to facilitate the performance of the
functions they are entrusted with in their respective States to enforce or secure compliance with

any law or regulations, as that term is defined herein;

Have reached the following understanding:

Article 1: Purpose of the Memorandum of Understanding

The purpose of this memorandum of Understanding ( “Understanding” ) is to establish a system for
mutual assistance between the administrative Authorities designated hereinafter in order to
facilitate the performance of the functions they are entrusted with, to promote the integrity of the
securities markeis by providing a framework for co-operation, including channel of
communication, increased mutual understanding, the exchange of information and investigative
assistance.

Article 2: Definitions

For the purposes of this understanding:

1. * Authority “ means:

(a) Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios

(b) Polish Securities and Exchange Commission

2. * requested Authority “ means an Anthority to whom a request is made under this
Understanding,

3. “requesting Authority “ means an Authority making a request under this Understanding.
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* security “ means a stock, bond, debenture, note negotiable, futures contracts, other derivative
products, options and any financial products, or any other right, contract or document that falls
within the jurisdiction of the Authorities,

“ issuer “ means a person who issues or proposes Lo issue any security,

“ securities market * means an exchange or other market, including an over-the counter market,
for equity securities, debt securities, bonds, options or any other security that is recognised,
regulated or supervised by the Authorities.

“ laws or regulations * mean the provisions of the laws, regulations and other regulatory
requirements applicable in Portugal and in Poland.

Article 3: Scope of the Memorandum of Understanding

1)

2)

The Authorities intend to provide each other the maximum assistance possible to the extent
permitted by their domestic law in response to requests resulting from the search for violation
of the laws and regulations of the State of the requesting Anthority. For this purpose the
requested Authority will make use of the measures and the powers of its own further to the
procedure in force in its State. The requested Authority will make available the information of
which it disposes; if it has the necessary power it collects the information needed for the
execution of the request.

If the request of assistance does not result from the search for violation of the laws and
regulations, the requested Authority will make any effort to grant the solicited assistance to the
requesting Authority; the authorities agree to consult each other in case of difficulties

Article 4: General principles

1

This Understanding serves as a basis of co-operation for the Authorities and does not create any

binding international legal obligations, nor does it modify or supersede any laws, regulations or

regulatory requirements in force in or applying to Portugal or Poland. The Understanding does

not create any rights enforceable by third parties, nor does it affect any arrangements under

other Memoranda of Understanding. The performance of the provisions of this Understanding

shall be consistent with domestic laws, regulations and conventions of the respective countries

of the Authorities and within the availability of respective resources of the Authorities, and the

performance of the provisions shall not be contrary to the public interests of the country of the

requested Authority.

Assistance under this Understanding may be denied where:

a) the execution of the request would prejudice the sovereignty, security, fundamental
cconomic interests, or public order of the State of the requested Authority;

b) the request is not in accordance with the provisions set forth in this Understanding;

¢) a criminal proceeding has already been initiated in the State of the requested Authority
based upon the same fact and against the same persons, or the same persons have already
been finally sanctioned on the same charges by the competent Authorities of the requested
Authority.
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Article 5: Requests for Assistance

1) Request for assistance must be made in writing and addressed to the requested Authority’s
contact officer listed in Appendix A.
The request for assistance shall include the following:

2)

3)

a)
b)

c)

d)

e)

the information sought by the requesting Authority;

a general description of both the matter that is the subject of the request and the purpose for
which the information is sought;

the persons or entities suspected by the requesting Authority of possessing the information
sought , or the places where such information may be obtained, if the requesting authority is
knowledgeable thereof;

the laws and regulations pertaining to the matter that is the subject of the request and
appropriate, the urgency thereof;

the desired time period for the reply and, where appropriate, the urgency thereof;

In the event of urgency, requests for assistance and replies to such requests may be transmitted
by summary or emergence procedures provided that they are confirmed in the manner
prescribed in paragraphs 1 and 2 of this Article.

Article 6: Execution of the Requests

Subject to Articles 1, 2, 3, 4 and 5 the requested Anthority will provide the requesting Authority
the information that it holds or that it may obtain by such means as may be determined by the
requested Authority, in accordance with the applicable domestic rules.

Article 7: Permissible Use of Information

1) The requesting Authority may use the information furnished solely:

2)

a)

b)

for purposes stated in the request, including ensuring compliance with enforcement of the
law or regulations specified in the request and related provisions; and

for purposes with the general frame work for the use stated in the request including
conducting a civil or administrative enforcement proceeding, or market surveillance,
assisting in a criminal prosecution, or conducting any investigation related thereto for any
general charge applicable to the violation of the law and regulations specified in the
request.

To use the information furnished for any purpose other than those stated in paragraph 1 of this
Article, the requesting Authority must first inform the requested Authority of its intention and
provide it the opportunity to oppose the use. If the requested Authority opposes the use, the
information may used only under conditions imposed by the requested Authority.
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Article 8: Confidentiality of Requests and Information Provided

1)

Each Authority shall keep confidential, to the extent permitted by the law, requests made
within the framework of this Understanding, the contents of such request, and any other matters
arising during the operation of this Understanding, including consultations between the
Authorities.

The requesting Authority shall keep confidential any information received pursuant to this
Understanding to the same extent as such information would be kept confidential in the
territory of the State of the requested Authority, except in the case where the information
provided must be disclosed in the course of its use pursuant to Article 7 above, and will not
pass the said information to nobody else without prior consent of the requested Authority.

Article 9: Disputes and Consultations

1)

2)

=

3)

In any case of dispute over the meaning of any term used in this Understanding, the Authorities
shall define the terms herein by mutual arrangement.

The Authorities will keep the operation of this Understanding under continuos review and will
consult with a view to improving its operation and resolving any matters that may arise. In
particular, the Authorities will consult upon request in the event of:

a) arefusal by one Authority to comply with a request for information or a request to use the
information in the grounds set forth in paragraph 2 of Article 7; or

b) a change in market or business conditions or in the laws or regulations or any other
difficulty which makes it necessary to amend or extend this Understanding in order to
achieve its purposes.

The Authorities may make arrangements on such practical measures as may be necessary to
facilitate the implementation of this Understanding,.

Article 10: Effective Date

This Understanding will be effective from the date of its signing by the Authorities.

Article 11: Cost Sharing

If it appears to the requested Authority that the response to a request for assistance under this
Understanding will incur substantial costs, the requested Authority and the requesting Authority
will establish a cost sharing arrangement before conmtinuing to respond to such a request for
assistance.
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Article 12: Termination

This Understanding shall remain in force unless terminated by either Authority upon 30 days
wrilten notice to the other Authority.

Signed this 27th day of May, 1999 in six versions, two in Portuguese, two in Polish and two in
English.

for the Comissio do Mercado de Valores for the Securities and Exchange
Mobilidrios of Portugal Commission of Polish
José Nunes Pereira Jacek Socha

Chairman Chairm
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APPENDIX A

CONTACT PERSONS

Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios

Jodo LLuiz FIGUEIRA
International Relations Office

Avenida Fontes Pereira de Melo, 21
1056-801 Lishoa
Portugal

Telephone: 351-1-317 70 29
Fax: 351-1-317 70 93

Polish Securities and Exchange Commission

Miroslaw KACHNIEWSKI
Secretary of the Polish Securities and Exchange Commission

Telephone: 48- 22- 826 93 96
Fax: 48-22- 826 81 00

o
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ACORDO ADMINISTRATIVO

DE INTERCAMBIO DE INFORMA COES

ENTRE

A COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS

DA REPUBLICA PORTUGUESA

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD

DA REPUBLICA POLACA

i
Lisboa, 27 de Maio de 1999
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Memorando de Acordo relativo 4 troca de Informacoes e Assisténcia Mitua
em Termos da Supervisido de Valores Mobilidrios

A Comisséio do Mercado de Valores Mobilidrios de Portugal e a Securities and Exchange
Commission da Polénia,

Considerando, a luz da crescente internacionaliza¢do da actividade no dominio dos valores
mobilidrios, a necessidade de cooperacdo e de consultas miituas para facilitar o desempenho das
suas funcdes nas matérias abaixo mencionadas;

Considerando a importincia em garantir a observéncia efectiva das normas e regulamentos
relativos a valores mobilidrios vigentes em Portugal e na Polénia;

Desejando estabelecer a mais completa assisténcia mitua para facilitar o desempenho das
fungdes que lhes estdo confiadas nos respectivos Estados tendo em vista assegurar ou garantir o
cumprimento das normas ou regulamentos, tal como esta expressio € definida no presente
acordo;

Chegaram ao seguinte acordo:

Artigo 1: Objectivo do Memorando de Acordo

O objective deste Memorando de Acordo (“Acordo™) é o de estabelecer um sistema de
assisténcia miitua entre as Autoridades administrativas abaixo designadas com vista a facilitar o
desempenho das funcdes que lhes estdo confiadas, promover a integridade dos mercados ao
proporcionar um quadro de cooperacio, incluindo canais de comunicacfo, crescente assisténcia
miltua, troca de informagdes e assisténcia nas investigaces.

Artigo 2: Definicoes

Para os fins deste Acordo:

I. * Autoridade “ significa:

(a) Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios
(b) Securities and Exchange Commission

b2

*“ Autoridade requerida “ significa a Autoridade & qual é feito um pedido em conformidade
com este Acordo,

3. * Auntoridade requerente * significa uma Autoridade que faz um pedido em conformidade
com este Acordo,

]

4. * valor mobilidrio * significa uma acgfo, obrigagio ou outro titulo equivalente, nota
negocidvel, contratos de futuros, outros produtos derivados, opgdes e quaisquer outros

1
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produtos financeiros, ou qualquer outro direito, contrato ou documento no Ambito da
jurisdi¢do das Autoridades,

“ emitente “ significa uma pessoa que emite ou se propde emitir um valor mobilidrio,

“ mercado de valores mobilidrios “ significa uma bolsa ou outro mercado, incluindo um
mercado de balcio, para accdes, divida piiblica, obrigagdes, opgBes, ou qualquer outro valor
mobilidrio reconhecido, regulado ou supervisionado pelas Autoridades,

“ leis ou regulamentos “ significam as disposicBes das leis, regulamentos e outras
disposi¢Bes regulamentares apliciveis em Portugal e na Polénia.

Artigo 3: Ambito do Memorando de Acordo

1) As Autoridades tencionam prestar a mais completa assisténcia mitua dentro dos limites
permitidos pelas suas leis internas, em resposta a pedidos que resultern da suspeita de
violagdo das leis e regulamentos do Estado da Autoridade requerente. Para este fim, a
Autoridade requerida fard uso das medidas e dos poderes que lhe estfio conferidos, para
além dos procedimentos em vigor no seu Estado. A Autoridade requerida proporcionara o
acesso a informacdo de que dispde; caso disponha de poderes suficientes, devera recolher
a informagcfo necesséria para a execucio do pedido.

2) Caso o pedido de assisténcia nfo resulte de uma suspeita de violagio de leis ou
regulamentos, a Autoridade requerida envidard todos os esforgos para prestar a assisténcia
solicitada 4 Autoridade requerente; as Autoridades acordam em consultar-se sobre
quaisquer dificuldades que possam surgir.

Artigo 4: Principios Gerais

1)} Este Acordo serve de base para a cooperaciio entre as Autoridades e nfio cria qualquer
obrigacdo legal, nem modifica ou substitui quaisquer leis, regulamentos ou disposicdes
regulamentares em vigor ou aplicdveis em Portugal e na Polénia. O Acordo nio cria
quaisquer direitos exigiveis por terceiros nem afecta quaisquer acordos celebrados em
conformidade com outros memorandos de acordo. A aplicacio das disposicoes deste
Acordo devera estar em conformidade com as leis internas, regulamentos e convengoes
dos respectivos paises das Autoridades e com a disponibilidade dos recursos das
Autoridades. A execucdo das referidas disposictes legais ndo deverd ser contrdria aos
interesses piiblicos do pais da Autoridade requerida.

2) A assisténcia, em conformidade com este Acordo pode ser recusada se :

(a) a execucdio do pedido for de molde a pér em causa a soberania, a seguranca,

interesses econdmicos fundamentais, ou a ordem piblica do Estado da Autoridade
requerida;

(b) o pedido nio estiver em conformidade com as disposices estabelecidas neste
Acordo; '



(c) um processo criminal com fundamento nos mesmos factos e contra as mesmas
pessoas jd tiver sido instaurado no Estado da Autoridade requerida, ou as mesmas
pessoas Ja tiverem sido condenadas com fundamento nas mesmas acusacdes pelas
Autoridades competentes do Estado da Autoridade requerida.

Artigo 5: Pedidos de Assisténcia

1) O pedido de assisténcia deve ser feito por escrito e dirigido ao funciondrio de contacto
indicado no Anexo A.

2) O pedido de assisténcia deverd especificar o seguinte:

(a) a informagio pretendida pela Autoridade requerente;

(b) uma descricdo geral da matéria objecto do pedido e a finalidade para a qual a
informacéo € pretendida;

(c) as pessoas ou entidades que a Autoridade requerente sup@e estarem na posse da
informagfo pretendida, ou os locais onde tal informagéio pode ser obtida, se a
Autoridade requerente tiver conhecimento dos mesmos;

(d) as leis ou regulamentos que se referem ao assunto objecto do pedido, e se for caso
disso, a urgéncia do mesmo;

(e) o prazo desejdvel para a resposta e, se for caso disso, a urgéncia do mesmo.

3) Em caso de urgéncia, os pedidos de assisténcia e as respostas a tais pedidos podem ser
comunicadas através de procedimentos sumdrios ou de emergéneia desde que sejam
confirmados nos termos previstos nos pardgrafos 1 e 2 deste artigo.

Artigo 6: Execucfio dos Pedidos

Em cumprimento dos artigos 1, 2, 3, 4, e 5 a Autoridade requerida fornecerd 4 Autoridade
requerente as informacdes que detiver ou que possa obter através de diligéncias que podem
ser definidos pela Autoridade requerida, em conformidade com as leis internas aplicdveis.

Artigo 7: Utilizaciio Permitida das Informacoes
1) A Autoridade requerente pode utilizar a informag8o fornecida apenas:

(a) para os fins declarados no pedido, incluindo garantir a observancia efectiva das
leis ou regulamentos especificados no pedido e das disposigdes com aquele
relacionadas; e

(b) para os fins contidos no &mbito do enquadramento geral da utilizacdo declarada
no pedido, incluindo a condugfio de um processo coercivo civil ou administrativo,
ou de supervis@o do mercado, a assisténcia num processo penal, ou na conducio
de uma investigagio com aquele relacionada tendo em vista a deducdo de
qualquer acusagio desde que a mesma esteja relacionada com a violacio da lei ou
regulamentos especificados no pedido.



2) Para utilizar a informagfo fornecida para quaisquer outros fins que nfo os declarados no

pardgrafo 1 deste artigo, a Antoridade requerente deverd informar previamente a
Autoridade requerida da sua intengdio e dar-lhe a possibilidade de se opor a essa
utilizagfo. Se a Autoridade requerida se opuser & utilizacdo pretendida, a informacio
apenas poderd ser utilizada nas condicdes definidas pela Autoridade requerida.

Artigo 8: Confidencialidade dos Pedidos e da Informacio Fornecida

1)

2)

Cada Autoridade deverd manter confidenciais, nos termos previstos na lei, os pedidos
feitos no dmbito deste Acordo, o contetido de tais pedidos e quaisquer outras matérias
que surjam durante a vigéncia deste Acordo, incluindo as consultas entre as Autoridades.

A Autoridade requerente deverd manter confidencial qualquer informacio recebida em
conforimidade com este Acordo com o mesmo grau de confidencialidade com que tal
informag@o seria mantida no territério do Estado da Autoridade requerida, excepto no
caso em que a informaciio fornecida tenha de ser divulgada no dmbito da sua utilizagdo
de acordo com o artigo 7, e ndo divulgari a referida informacfio sem o consentimento
prévio da Autoridade requerida.

Artigo 9: Divergéncias e Consultas

1)

3)

Em caso de divergéncia sobre o significado de um termo utilizado neste Acordo, as
Autoridades definirdo os termos aqui contidos por mituo acordo.

As Autoridades devem manter a execuc¢io deste Acordo sob uma revisdo continuada e
devem consultar-se com vista a melhorar a sua vigéncia e a resolver quaisquer questdes
que possam surgir. Em particular, as Autoridades devem consultar-se a pedido, em caso
de:

{(a) recusa de uma Autoridade em cumprir um pedido de informac@o com base nos
principios enunciados no pardgrafo 2 do artigo 7; ou

(b) alteragio das condigdes de mercado ou de exercicio da actividade, ou das leis ou
regulamentos, on qualquer outra dificuldade que torne necessdrio alterar ou
alargar este Acordo para atingir os seus objectivos.

As Autoridades podem acordar diligéncias em termos de medidas préticas que se tornem
necessirias para facilitar a implementagfo deste Acordo.

Artigo 10: Entrada em Vigor

Este Acordo entra em vigor a partir da data da sua assinatura pelas Autoridades.

Artigo 11: Partilha de Custos

Se a Autoridade requerida entender que a satisfagdo de um pedido de assisténcia feito em
conformidade com este Acordo implica para ela incorrer em custos substanciais, essa
Autoridade e a Autoridade requerente devem estabelecer um acordo de partilha de custos
antes de dar seguimento a esse pedido de assisténcia.
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Artigo 12: Termo

Este Acordo mantém-se em vigor por tempo indeterminado, a menos gue seja denunciado
gorp p q ]

por uma das Autoridades & outra Autoridade, mediante pré-aviso escrito de 30 dias,

precedido de consultas entre as Autoridades.

Feito no dia 27 de Maio de 1999, em seis exemplares, dois em Inglés, dois em Portugués e
dois em Polaco.

pela Comissdo do Mercado de Valores pela Securities and Exchange
Mobiliarios de Portugal Commission da Polénia

'\\/\\,/K\!/\/\J\

José Nunes Pereira Jacek $ocha

Presidente Presidente
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Anexo A

PESSOAS DE CONTACTO

Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios

Joao Luiz FIGUEIRA
Gabinete de Relagdes Internacionais

Avenida Fontes Pereira de Melo, 21
1056-801 Lisboa
Portugal

Telefone: 351-1-317 70 29
Fax: 351-1-317 70 93

Securities and Exchange Commission da Poldnia

Miroslaw KACHNIEWSKI
Secretary of the Polish Securities and Exchange Commission

Telefone: 48-22-826 93 96
Fax: 48-22-826 81 00



